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Na virada do ano, a vida estranhamente nao continua. Recomeca. A AGIRE#97
marca o recomeco da nossa parceria em 2024, ja em vias de completar dois
anos. E nao ha nada melhor para um bom recomeco do que passar em revista
antigos problemas, ainda mal resolvidos, como esse que estampa o titulo da
coluna. O tema aparece com frequéncia na pauta do STJ, sempre suscitando
discussoes interessantes: Quais sao as razoes que, eventualmente, poderiam
justificar a dissolucao por quebra de affectio societatis de uma companhia
fechada? Como identificar o carater intuitu personae e a prépria quebra da
affectio? A dissolugao por perda do fim esta necessariamente atrelada a perda
da affectio? Quais sao os critérios que devem ser considerados na apuracao de
haveres? Qual é o momento correto a ser considerado na apuragao de haveres?

O “pretexto” para tratar do tema é o Agint no AREsp 2.359.352/SC, julgado no
apagar das luzes de 2023, mais precisamente em novembro. .

O caso em pauta...

... € mesmo um pretexto, porque a discussao central do julgado é processual - g,
por isso, nao brilha olhos civilistas —, ja que gira em torno de quem teria
legitimidade para figurar no polo passivo da acao de dissolucao. A questao que
se coloca é se seria apenas a propria companbhia, alvo da dissolucao parcial, ou
também as suas controladas e coligadas em litisconsorcio necessario. Na defesa
do litisconsorcio necessario, argumentou-se que a retirada dos so6cios, com a
consequente apuragao de haveres, teria impacto também nos bens das
controladas e das coligadas.
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Para além de reafirmar a possibilidade juridica da dissolucao parcial por quebra
de affectio societatis de companhia fechada em que prepondere o liame
subjetivo entre os socios, a Terceira Turma do STJ reiterou que “o acordao
recorrido esta de acordo com a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justiga,
que é assente no sentido de que a legitimidade passiva ad causam em agao de
dissolugao parcial de sociedade anonima fechada € da propria companhia”. Se o
problema da legitimidade passiva parece bem resolvido, ha outras discussoes —
até anteriores e, ca entre nos, mais interessantes — ainda mal solucionadas pela

jurisprudéncia.
A evolugao da tese

Na ultima década, a tese da dissolugao parcial de sociedades empresarias por
quebra de affectio tem sido admitida com cada vez mais frequéncia na
jurisprudéncia, deixando de se centrar nas sociedades limitadas — para as quais
foi cunhada — para estender seus efeitos as companhias fechadas. Por
reconhecer nas companhias fechadas, especialmente naquelas de natureza
familiar, um carater intuitu personae, o STJ vem admitindo-a sem muita
reflexao critica, embora amparado em boa doutrina. 20 tema é extremamente
controvertido. Contra esse posicionamento, costuma-se apontar duas ordens de
razoes bem ponderadas: (i) a affectio societatis nao é relevante para as
sociedades anonimas, que sao tipicamente capitalistas, ainda que reflitam uma
estrutura familiar, e a dissolucao parcial poderia comprometer o principio da
intangibilidade do capital social e (ii) a Lei n.° 6.404/76 (“LSA”) ja reqgula as
hipoéteses de dissolucao e o direito de recesso dos acionistas nas hipdteses ali
concebidas taxativamente, 3 entdo é desnecessario invocar regras das
sociedades limitadas por meio de analogia que néo se justifica. 2 Ha também

guem a admita apenas excepcionalmente, tratando-se de holding familiar pura.
5

Como identificar o eventual carater intuitu personae de uma companhia
fechada?

A pista mais evidente é a natureza familiar da sociedade, mas nao se pode
deixar de observar também: (i) as limitagoes a circulagao de agoes, previstas
diretamente no estatuto ou nos acordos de acionistas; (ii) se ha quorum
deliberativo mais elevado para determinadas questoes, tanto na assembleia
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geral, quanto no ambito do conselho de administragao; (iii) a existéncia de
distribuicao equitativa dos cargos administrativos entre os grupos associados;
(iv) os acordos de voto; (v) a eventual previsao de clausula de recompra ou
compra forgada de agoes; (vi) a eventual previsao para alargar as hipéteses de
exercicio do direito de retirada para além das previstas em lei etc. 5 No entanto,
ha decisodes judiciais que passam ao largo de todas essas pistas, deixando-se
influenciar pela mera presenca, no estatuto ou no acordo de acionistas, de

" oa " a

expressoes como “conflanca mutua”, “afinidade entre os sécios”, “afeigao

reciproca’, cuja vagueza semantica pouco revela sobre a natureza da associagao.
7

E a quebra da affectio societatis?

No mais das vezes, a jurisprudéncia tenta vincular a quebra da affectio
societatis a existéncia de uma justa causa, admitindo a dissolucao parcial
sempre que tal “causa” impeca ou, de alguma forma, embarace a normalidade
dos negdcios sociais. A maioria das decisoes judiciais que defere pedidos de
dissolucao parcial tem como pano de fundo casos graves, que extrapolam meros
caprichos subjetivos de minorias inconformadas, a revelar a impossibilidade de
prosseguimento das atividades empresariais. No entanto, em alguns casos o que
se observa é exatamente o contrario: o simples pedido do socio ja se faz
suficiente para que os tribunais concedam a dissolugao, o que acaba
desvirtuando o instituto, que sequer foi cunhado para companhias fechadas. &

Dissolugao por perda do fim

No plano legal, o art. 599, §2°, do Cédigo de Processo Civil estabelece que “[4]
acao de dissolucao parcial de sociedade pode ter também por objeto a sociedade
anoéonima de capital fechado quando demonstrado, por acionista ou acionistas
que representem cinco por cento ou mais do capital social, que nao pode
preencher o seu fim". Mas o que significa nao poder “preencher o seu fim"? A
expressao, por vezes, vem atrelada a quebra da affectio societatis —
notadamente em obras cujos autores defendem a possibilidade de dissolucao
parcial de companhias fechadas —, mas, em realidade, vai muito além disso. O
dispositivo legal tem em mira, especialmente, a companhia com continua
realizacdo de prejuizos, como reconhece a doutrina 2 e o préprio STJ. 12 Contra a

possibilidade de as companhias fechadas se submeterem a dissolucao parcial,
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argumenta-se, na outra ponta, que a quebra da affectio societatis nao leva
necessariamente a inexequibilidade do fim social, ja que nem sempre a
desavenca entre os sécios inviabiliza o desempenho da sociedade. 11

Apuracao de haveres: critérios

Como consequéncia do pedido de dissolucgao, € necessario apurar os haveres do
socio retirante — tema que suscita discussoes sem fim, especialmente quando
nao ha convencao prévia no estatuto social sobre os critérios de apuragao. Na
dissolucao parcial judicial, tal apuracao deve ser precedida de levantamento
técnico, promovido por perito nomeado pelo juiz, que consiste na elaboragao de
verdadeiro balancgo de todo o patrimoénio da sociedade (balan¢o de
determinacgao, especial ou de liquidagao). Em contraposicao a figura do “altimo
balanco aprovado”, o balango especial deve refletir “um levantamento
contemporaneo a época da despedida do socio, a im de que a apuragao dos
haveres se faca pelos valores reais do patriménio da sociedade (ai incluidos os
bens corporeos e incorporeos) e nao os valores contabilizados, sem qualquer
sangéo ao sdcio retirante”. 12 Evita-se, assim, o enriquecimento sem causa dos
socios remanescentes, em detrimento do socio que se retira. Ha quem chegue
mesmo ao ponto de defender que, “qualquer que seja o critério adotado pelos
estatutos, deve a avaliacao conduzir a um resultado que represente, de fato, o

justo prego da cota”. 12

Apuracao de haveres: marco temporal

Outra controvérsia complicada, em se tratando de dissolugao parcial judicial, diz
respeito ao marco temporal a ser considerado na apuracgao de haveres —
discussao que impacta diretamente na conta e, a depender da data escolhida,
pode fazer muita diferenca na pratica.

Ha aqui diversas correntes que fincam o marco temporal da apuracgao de
haveres em momentos distintos, considerando, por exemplo: (i) a data em que o
socio dissidente manifesta sua vontade de se retirar da sociedade; 12 (ii) a data
em que o socio dissidente se afastou da vida societaria — afinal, se nao mais
participou da conducgao dos negocios sociais, nao contribuiu para a formacao do
patrimonio da sociedade, nem participou dos atos que eventualmente o
diminuiram; 1 (iii) a data da citagéo da sociedade na acao de dissolucdo, ja que
nesse momento “ha inequivoca manifestacao da retirada do sécio”; 18 (iv) a data
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em que 0s s0Ocios, ja no curso da agao judicial, celebraram acordo de transagao
para o efetivo desligamento do sécio retirante; 17 (v) a data da efetiva saida do
socio dissidente, se, no decorrer do processo, o socio foi afastado de suas
funcdes; 18 (vi) a data do transito em julgado da decis&o, se o sécio permaneceu
atuante na sociedade durante o processo judicial. 12

Em principio, se o s6cio permaneceu atuante na sociedade até o final da agao de
dissolucao, a data do transito em julgado parece, de fato, a mais adequada para a
apuracao dos haveres, mas essa nao é a hipétese mais comum. No mais das
vezes, 0 socio se afasta antes ou acaba sendo alijado dos negocios no curso da
acao de dissolucao. Se isso ocorrer, faz mais sentido considerar como marco
temporal a data em que o socio efetivamente se afastou da vida societaria, o que
nem sempre é facil de ser determinado e provado.

Paréntese importante: essa discussao nao se confunde com a do momento
em que se da a perda do status de sécio, que é outro problema. Afinal, se nao é
a integralizacao do capital social que confere a alguém o status de socio, nao
ha razao para se supor que o pagamento dos haveres deva ser determinante
para a perda da condigao de sécio. Até ha quem atrele os dois momentos, 20
mas parte importante da doutrina defende que a perda do status de socio
somente ocorre (i) com o ajuizamento da acdo de dissolucéo parcial; 2 ou (ii)
com o transito em julgado da sentenca que decreta a dissolugao parcial da
sociedade, produzindo efeitos ex nunc, 22 desvinculando, portanto, esses dois

marcos temporais.

Recomeco

As vezes temas antigos também precisam de um recomeco. Nesse recomeco, 0
que nao se deve admitir, de forma alguma, é que a dissolugao parcial seja
utilizada como instrumento de retirada do acionista descontente, como se
equivalesse, funcionalmente, a um pedido de resilicao unilateral (denuncia
vazia). Ainda que a tendéncia da jurisprudéncia seja a de estender a tese da
quebra de affectio para as companhias fechadas, ha uma investigagao minima
que precisa ser realizada. Também é necessario refletir qual é a melhor
interpretagao que se pode extrair do art. 599, §2°, do Cédigo de Processo Civil: o
dispositivo implicitamente acolheu a tese da dissolucao parcial das companhias
fechadas por quebra de affectio ou, em realidade, apenas a admitiu com um
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sarrafo mais elevado, mediante a comprovacao de que a companhia nao pode

mais cumprir seu fim?

Com essas reflexoes, encerra-se a coluna, desejando a todos os leitores da AGIRE

um excelente recomeco em 2024, sobretudo mais leve, com tempo para ler e

aprender (e também acompanhar a nossa newsletter).

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Professora de Direito Civil da UERJ. Coordenadora do PPGD-UERJ. Doutora e
mestre em Direito Civil pela UERJ. Diretora de arbitragem do Centro Brasileiro

de Mediacao e Arbitragem — CBMA. Advogada, parecerista e arbitra.
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(V)

A propria taxatividade do direito de recesso é discutivel. Enquanto Nelson Eizirik (A
lei das S.A comentada, v. 1. Sao Paulo: Quartier Latin, 2011, pp. 207 e 227-228), por
exemplo, defende que caberia a ampliagao das hipdteses de recesso por meio do
estatuto social, essa possibilidade é expressamente afastada por Luiz Eduardo
Bulhdes Pedreira (In: LAMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (coord.),
Direito das Companhias, v. 1, Rio de Janeiro: Forense, 2009, pp. 329-330), Roberto
Papini (Sociedade anénima e Mercado de Valores Mobilidrios, Rio de Janeiro:
Forense, 1997, p. 156) e José Waldecy Lucena (Das sociedades anénimas, v. 2, Rio de
Janeiro: Renovar, 2009, pp. 248-249).

[W>

Contra a possibilidade de dissolugao parcial das companhias fechadas por quebra de
affectio. BOTREL, Sérgio. Direito societario: analise critica, Sao Paulo: Saraiva, 2012,
pp. 110-112; LOPES, Mauro Brandao. “Tipicidade e dissolugao da sociedade anonima”.
In: VIDIGAL, Geraldo de Camargo; MARTINS, Ives Gandra da Silva (coord.). Sociedade
por agoes. estudo, v. 18, Sao Paulo: Resenha Universitaria, 1979, p. 1.231. Para uma
visao mais ampla das criticas dirigidas ao entendimento do STJ, vale conferir: NEY,
Rafael de Moura Rangel; SANTOS, Renato Ferreira dos. “Dissolucao parcial de
sociedades andnimas: o posicionamento atual da 22 se¢gao do STJ sobre o tema e a
necessidade de sua revisao”, Revista de direito bancario e mercado de capitais, v. 68,
Sao Paulo: IASP, abr.-jun./2015, pp. 170-178; BRITO, Cristiano Gomes de. Dissolucao
parcial de sociedade anonima, Revista de direito mercantil, industrial, econémico e
financeiro, v. 123, Sao Paulo: Malheiros, jul.-set./2001, p. 150.

o1

EIZIRIK, Nelson. Lei das S/A comentada, v. 4, 22 ed., Sao Paulo: Quartier Latin, 2015,
pp.- 37-42.

(o))

Nesse sentido: COMPARATO, Fabio Konder. “Restri¢oes a circulagao de agoes em
companhia fechada”. In: Novos ensaios e pareceres de direito empresarial, Rio de
Janeiro: Forense, 1981, pp. 33-34; MARTINS, Fran. Comentarios a Lei das Sociedades
Anonimas, atualizada por Roberto Papini, Rio de Janeiro: Forense, 2010, p. 866;
RIBEIRO, Renato Ventura. “A lei das sociedades por agoes e as companhias intuitu
personae’. In: ARAGAO, Leandro Santos; CASTRO, Rodrigo R. M. Sociedade anénima:
30 anos da Lei 6.404/76, Sao Paulo: Quartier Latin, 2007, pp. 198-200.

I~

A critica é de LUCON, Paulo Henrique dos Santos; SILVA, Joao Paulo Hecker.
Dissolucgao parcial de sociedade anénima fechada, cit., pp. 596-597.

|co

CAMINHA, Uinie. “Dissolucao parcial de S/A; Quebra da affectio societatis. Apuracao
de haveres”. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Economico e Financeiro, n.° 114,
Sao Paulo: Malheiros, abr.-jun./1999, p. 181.
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