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AGIRE | Direito Privado em Acgao ¢ fruto da unido de trés
professoras de Direito Civil em torno de um ideal comum: a
academia e a préatica podem ser leves, sem perder o rigor técnico.
Somos uma newsletter juridica pela qual compartilhamos ideias e
fomentamos reflexdes acerca de temas contemporaneos de Direito
Privado, uma vez por semana, via plataforma Substack, em trés
diferentes colunas.

A coluna “Em pauta” comenta decisdes recentes do Superior
Tribunal de Justica, de modo objetivo e descritivo, buscando
explicar as suas consequéncias praticas. Os textos se propdem a
oferecer visdo panordmica ¢ ao mesmo tempo aprofundada sobre
decisdes cuidadosamente selecionadas, a fim de permitir ao leitor
conhecer a evolug@o da jurisprudéncia e a construgdo do Direito
Privado pelas maos da Corte.

A coluna “Em foco” analisa questdes controvertidas de
Direito Privado. Os textos sfo assinados individualmente por uma
de nos, e analisam de forma opinativa temas atuais. Ndo pensamos
igual, somos independentes e € isso que nos aproxima.

A coluna “Em debate” apresenta a reflexdo de um convidado
sobre tema objeto de seu estudo. Somos uma curadoria de contetdo:
aqui vocé encontra a AGIRE para além da AGIRE.

Nossa primeira edig@o foi ao ar no dia 7 de fevereiro de 2022.
Ao logo desses dois anos de publicagdo semanal ininterrupta,
recebemos o apoio inestimavel de intimeras pessoas, tanto dos
nossos convidados da coluna “Em debate”, que contribuiram com




reflexdes riquissimas e conferiam a AGIRE uma fei¢do ainda mais
plural, quanto dos nossos leitores, que nos incentivam a buscar o
constante aprimoramento da nossa mewsletter e nos estimulam a
refletir sobre os mais diversos e desafiadores temas de Direito
Privado.

Chegamos, entdo, a edigdo n® 100, e decidimos celebrar
reunindo toda a nossa producdo nesta publicagdo impressa. O
conteudo ndo ¢ diverso daquele divulgado na plataforma Substack,
pelo que nosso leitor ndo encontrard nas paginas que seguem textos
novos ou com o conteudo alterado. A decisdo de veicular nosso
conteido em formato impresso — que poderia parecer anacronica
frente & modernidade do formato digital original da newsletter —
revela, no fundo, o espirito AGIRE: a evolugdo do Direito e o
desenvolvimento de novas teorias, assim como dos meios de
comunica¢do, jamais dispensara a volta ao cldssicos.

Desejamos a todos 6tima leitura em papel!
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a Bruna de Brito André dos Santos, leitora fiel, sem a ajuda de
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Em pauta

1. NA PAUTA DO STJ: CLAUSULA RESOLUTIVA
EXPRESSA E 0 CAMINHO DA
DESJUDICIALIZACAO

Decisdo do STJ prestigia a autonomia privada e a seguranca
juridica

Aline de Miranda Valverde Terra

Em agosto de 2021, a 4* Turma do STJ negou provimento ao
Recurso Especial n° 1.789.863/MS e reconheceu “a possibilidade de
manejo de a¢ao possessoria fundada em clausula resolutiva expressa
decorrente de inadimplemento de contrato de compromisso de
compra e venda imobiliaria, sem que tenha sido ajuizada, de modo
prévio ou concomitante, demanda judicial” para resolugdo da relagdo
obrigacional. Tratava-se de compromisso de compra e venda de
imovel rural livremente negociado entre partes paritarias, no ambito
do qual o promitente comprador inadimplira mais de 95% do preco
ajustado.

Em voto paradigmatico, o Relator, Ministro Marco Buzzi,
propds a alteragdo da jurisprudéncia da Corte “para declarar
prescindivel o intento de demanda/a¢do judicial nas hipOteses em
que existir cldusula resolutéria expressa e tenha a parte cumprido os
requisitos para a resolugdo da avenga”, sob os seguintes argumentos:
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1. Necessario distinguishing. A exigéncia de resolugdo
judicial de contratos com clausula resolutiva expressa
proveio de especificidades dos casos concretos submetidos a
Corte — hipossuficiéncia da parte, principios regentes de
contratos imobilidrios com viés eminentemente publico de
financiamento habitacional —, mas acabou estendida a casos
que ndo ostentavam referidas caracteristicas;

2. Interpretaciio gramatical. A resolucdo extrajudicial ¢
autorizada expressamente pelo art. 474 do Codigo Civil e
pela legislagdo especial, tendo sido apenas ratificada pela
alteragdo promovida pela Lei n® 13.097/2015 no art. 1° do
Decreto-Lei n® 745/69. Dessa forma, mesmo contratos
celebrados anteriormente a referida mudanca legislativa
podem ser resolvidos extrajudicialmente em presenca de
clausula resolutiva expressa;

3. Exigéncia legal. A f(nica exigéncia especifica da
legislagdo especial para que o promitente vendedor resolva
extrajudicialmente a promessa de compra e venda € a
interpelagdo do promitente comprador e o decurso in albis do
prazo legal conferido para a purgagdo da mora.

O Ministro Luis Felipe Salomao votou vencido. Aduziu que
“mesmo quando existente cldusula resolutoria expressa, revela-se
imprescindivel a resolugdo judicial de compromisso de compra e
venda de imével, momento a partir do qual se configurara a posse
injusta e, consequentemente, podera ser avaliado o alegado esbulho
possessério autorizador do comando de reintegracio de posse”.

A decisdo € alvissareira. O reconhecimento da plena eficécia
extrajudicial da resolugdo facultada pela clausula resolutiva expressa
vem ao encontro da necessidade de assegurar certeza e celeridade as
relagdes contratuais. A resoluc@o extrajudicial constitui mecanismo
legitimo de autotutela dos interesses do credor, € o exime de buscar
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o Judiciario para se desvincular de relagdo obrigacional disfuncional,
incapaz de promover o resultado util programado. Trata-se de
remédio que favorece o trafico de bens e, consequentemente, a
circulagdo de riquezas.

Em sistemas em que a resolugdo se opera por mera
declaragdo do credor, a secundarizacdo do papel do juiz na
apreciagdo da clausula pode ser atenuada por iniciativa do devedor.
Se inevitavel o litigio, a intervengdo judicial serd meramente
fiscalizadora da legitimidade do exercicio da autonomia privada na
elaboragdo da cldusula e do efetivo preenchimento dos pressupostos
autorizadores da resolucdo. De todo modo, a atuagdo sera a posteriori
e, verificada a regularidade da disposi¢do e a presenga dos
pressupostos resolutivos, a sentenca sera declaratéria.

A eficéacia extrajudicial da cldusula resolutiva expressa ndo é
infirmada pela eventual necessidade de o credor recorrer ao
Judiciario para que se produzam certos efeitos materiais da
resolugdo, a exemplo do restitutério e do indenizatorio. “Cuida-se de
problemas distintos, a serem resolvidos em esferas distintas”.!

Nessa diregdo, o fato de o promitente vendedor precisar
ajuizar agdo de reintegragdo de posse para que lhe seja restituido o
imovel ndo o impede de resolver extrajudicialmente a promessa de
compra ¢ venda. Presentes 0s requisitos necessarios a resolugdo, ela
se opera mediante simples notificagdo do promitente comprador e
transcurso in albis do prazo para purgagdo da mora; a posse se torna,
entdo, injusta, e resta configurado o esbulho possessorio. A
recuperagdo do imovel pelo promitente vendedor por meio da agdo
de reintegracdo de posse encerra, portanto, efeito material da
resolugdo, que com ela ndo se confunde, mas a pressupde.

O mesmo raciocinio vale para hipteses em que, ndo havendo
previsdo contratual de clausula penal compensatoria, seja necessario
liqguidar o dano sofrido pelo credor: resolve-se o contrato

' TERRA, Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa. Belo Horizonte:
Férum, 2017, p. 175.

29



extrajudicialmente — liberando-se ambas as partes, desde ja, do
vinculo contratual e, por consequéncia, dos deveres prestacionais
futuros —, e liquida-se o dano judicialmente.

Por fim, destaque-se que embora a decisdo do STJ tenha
tratado de relagdo civil paritaria, nada ha no Codigo de Defesa do
Consumidor que cause embarago a resolucdo extrajudicial de
promessas de compra e venda celebradas no ambito de relagdes de
consumo. O art. 53 se limita a impedir a retencdo total das parcelas
pagas pelo promitente vendedor, e passa ao largo de qualquer
discussdo sobre a operatividade da resolug@o, a remeter a questdo,
necessariamente, para o art. 474 do Cddigo Civil. Da mesma forma,
o art. 51, XI, que fulmina de nulidade clausula que autorize “o
fornecedor a cancelar o contrato unilateralmente, sem que igual
direito seja conferido ao consumidor”, tampouco cuida de resolucéo,
mas sim de denuncia, ou seja, de extingdo do vinculo obrigacional
por forga de declaragdo de vontade imotivada do fornecedor.

Em tempos em que a desjudicializagdo ganha contornos mais
destacados, a decis@o proferida no Recurso Especial n°
1.789.863/MS pavimenta o caminho, até entdo pantanoso, em
direcdo a plena eficacia extrajudicial da clausula resolutiva expressa,
revelando o compromisso da Corte com a tutela da autonomia
privada e a promogdo da seguranca juridica. Oxald os Tribunais
Estaduais acompanhem a auspiciosa guinada.
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Em foco

2. O TERMO INICIAL DOS LUCROS CESSANTES
Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Todo dano tem o seu ciclo de desenvolvimento, mas o iter
reconstrutivo da ressarcibilidade de qualquer lucro cessante' é, de
fato, um processo cheio de dificuldades, porque ninguém consegue
saber com exatiddo como os fatos teriam se desenrolado, ndo fosse
o evento danoso. Situam-se os lucros cessantes em tempo verbal
muito particular — o futuro do pretérito, com todos 0s seus mistérios
—, em que a certeza precisa ceder lugar a probabilidade (objetiva), e
o seu processo de reconstrugdo ainda esbarra na frieza dos critérios
processuais de reparticdo do onus de prova.

Da dificuldade de se construir, hipoteticamente, a situagdo
em que o lesado estaria ndo fosse o evento danoso decorrem duas
tendéncias igualmente perigosas:

De um lado, decisdes que negam a reparagdo dos lucros
cessantes mesmo quando esta faceta do dano patrimonial €
claramente devida. Isto ocorre especialmente quando a experiéncia
pretérita da vitima ndo demonstra a existéncia anterior de lucros
semelhantes. O pardmetro da experiéncia pretérita conforta o
julgador, deixando-o mais seguro para fixar o quantum devido, mas

! Codigo Civil: “Art. 402. Salvo as excegdes expressamente previstas en lei, as perdas e
danos devidas ao credor abrangem, além do que ele efetivamente perdeu, o que
razoavelmente deixou de lucrar”,
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evidentemente nio é o Unico critério apto a demonstrar a existéncia
de lucros frustrados.’

Por outro lado, a jurisprudéncia também esta repleta de casos
em que os lucros cessantes foram arbitrados com base em presungdes
injustificadas, sem que nenhuma circunstdncia no caso concreto
indicasse, efetivamente, que o “lesado” havia deixado de lucrar (ou
que havia deixado de lucrar o que alegava).’ A verdade é que,
quando o ressarcimento envolve reconstruir uma “realidade
hipotética” — como ¢é o caso dos lucros cessantes —, € preciso ter
muito cuidado no momento de se delimitar a extensdo do dano.

Nesta edicfo, o nosso em “Em foco” gira os seus holofotes
para jogar luz sobre uma questdo muito pontual dessa faceta tdo
importante do dano patrimonial: o seu termo inicial. Por vezes, o
termo inicial do qual deve partir o calculo dos lucros cessantes
coincide com a data em que ocorre o proprio evento danoso. No
entanto, dependendo das circunstincias do caso concreto, é possivel
que o marco temporal que define a fluéncia dos lucros cessantes
esteja descolado da data em que ocorre a lesdo ao interesse
juridicamente tutelado ou mesmo da data de inicio da mora,* sendo
estabelecido em momento futuro. Deve-se, portanto, prestar atengao

2 Nesse sentido, cf.: GUEDES, Gisela Sampaio da Cruz. Lucros cessantes: do bom senso
ao postulado normativo da razoabilidade. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2011. Na falta
da experiéncia pretérita, chega-se por vezes a fixar a indenizagio devida com base no saldrio
minimo, quando tudo esta a indicar que o lesado ganharia mais, como no caso da dentista
que, a0 tomar banho em hotel, sofrera varias queimaduras, ficando, assim, impossibilitada
de exercer sua profissdo por certo periodo (TJ/RJ, 18" CC, AC 2006.001.56265, Rel. Des.
Cassia Medeiros, j. 06.02.2007, v.m.).

3 No STJ, havia um caso corriqueiro, envolvendo empresas rodovidrias em que se afirmava
que “[a] empresa rodoviaria tem direito aos lucros cessantes, quando um de seus veiculos
for sinistrado por culpa de outrem, ainda que possua frota de reserva. Segundo o artigo
1.059 do anterior Cédigo Civil, ndo se exige que os lucros cessantes sejam certos, bastando
que, nas circunstancias de cada caso concreto, sejam razoaveis ou potenciais” (STJ, 3* T.,
REsp. 535.979/ES, Rel. Min. Castro Filho, j. 18.12.2003, v.u., DJ 25.02.2004, p. 174). Se
a empresa tem frota de reserva, nada deixa de lucrar, porque apenas substitui o veiculo
abalroado por outro da sua frota de reserva. Nessa situagdo, fala-se hoje no denominado
“dano de privagéo de uso”.

4 Na responsabilidade contratual, importa verificar se a mora é ex re ou ex personae, nos
termos do art. 397 do Cédigo Civil.
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para que no calculo dos lucros cessantes seja considerado o periodo
correto.

Para ilustrar o que foi dito, seguem dois singelos exemplos
reais que corroboram esse alerta. O primeiro € o Recurso Especial
839.123/RJ, em que a Terceira Turma do Superior Tribunal de
Justica examinou o caso de um incéndio ocorrido numa loja de
departamento.” Na ocasidio, a loja tentou valer-se do seguro
contratado, cuja cobertura abarcava os lucros cessantes, mas a
seguradora se recusou, injustificadamente, a levar a cabo o
pagamento, o que atrasou a reabertura da loja. Diante da recusa
injustificada da seguradora, a Terceira Turma entendeu que a loja de
departamento fazia jus a lucros cessantes, mas o termo inicial, nesse
caso, ndo coincidia com a data de inicio da mora. Os lucros cessantes
foram considerados devidos “a partir do momento em que a empresa
estaria apta a reiniciar suas atividades se ndo houvesse o
descumprimento contratual por parte da seguradora” (trecho do
voto do relator, o Ministro Sidnei Beneti). Questdes faticas
importantes foram consideradas no arbitramento, como o tempo
necessario a reconstrugdo do imével e ao reinicio das atividades da
loja.

O segundo exemplo é do Tribunal de Justiga do Estado de
S#o Paulo, mais precisamente da 30 Camara de Direito Privado.® O
caso girou em torno de um contrato de locagdo para instalagdo de um
posto de combustiveis no curso do qual o imével foi interditado em
razdo de uma contaminacao causada pela locatdria na armazenagem
de combustiveis. Mesmo depois da interdi¢do, a locataria continuou
ocupando o imével por certo periodo. Os proprietarios, entdo,
ajuizaram ag¢do a fim de obter os lucros cessantes devidos em razdo
da contaminagdo, j4 que ndo poderiam mais locar o imdvel a
terceiros até que a area fosse recuperada.

*STJ, 3* T., REsp 839.123/RJ, Rel. Min. Sidnei Beneti, j. 15.09.2009, v.u., DJ 15.12.2009.
g .TJ/SP, 30* CDPriv., EDcl Civel 1021490-02.2016.8.26.0002, Rel.* Des.* Maria Lucia
Pizzotti, j. 12.12.2018, v.u., DJ 13.12.2018.
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No acérdio embargado, discutiu-se qual seria o termo inicial
de céalculo dos lucros cessantes, inicialmente fixado na data de
interdicdo do imével, no ano de 2007. No entanto, nessa €poca, 0
imével ainda estava ocupado pela locataria, que ndo havia encerrado
suas atividades no local. Diante disso, o colegiado entendeu que
“ndo deve mesmo ser compreendido no periodo para cdlculo dos
lucros cessantes o periodo em que o imével ainda estava ocupado
pela locatdria, sob pena de bis in idem” (trecho do voto da relatora).
O termo inicial, inicialmente fixado em 2007, foi entdo alterado para
28 de maio de 2013, porque, com razdo, se entendeu que a partir de
sua desocupagio é que os locadores poderiam ter alugado novamente
o imovel para terceiros.

Esses dois singelos exemplos servem para ilustrar a
importancia de se fixar corretamente o termo inicial dos lucros
cessantes, que nem sempre, repita-se, coincide com a data do evento
danoso ou, na responsabilidade contratual, com a data do inicio da
mora. Como os lucros cessantes sio terreno fértil para as presungoes,
h4 sempre o risco de se perder contato com a realidade, entao &
preciso ficar alerta, especialmente em relagédo aos marcos temporais.
A recomendagdo vale ndo s6 para a fixagdo do termo inicial dos
lucros cessantes, mas também — e principalmente — para o seu termo
final (e aqui, um spoiler: em edigfio futura, o nosso “Em foco” se
voltara para o termo final dos lucros cessantes).
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Em debatre

3. O QUE TERIAM EM COMUM DANOS
CONSEQUENTES E OS CONSEQUENTIAL
DAMAGES? (OU: NOTA BREVISSIMA SOBRE AS
ARMADILHAS DA LINGUAGEM JURIDICA NA
RESPONSABILIDADE CIVIL)

Judith Martins-Costa

As palavras sdo o instrumento do Direito. Mas palavras sdo
fugidias, ambiguas, plenas de armadilhas que aprisionam o jurista
desatento, aquele que se deixa encantar com as sinonimias aparentes
e, com frequéncia, cai na arapuca dos falsos cognatos. A esses
enganosos artificios da lingua estdo sujeitos os que se aventuram,
sem método, a fazer comparacao juridica.

E 0 que j4 ocorreu, por exemplo, com a expressdo punitive
damages, que alguns pretenderam traduzir como “danos punitivos”;
ou com indemnity clause, que as vezes -ndo se sabe por quais
estranhos caminhos - aporta em solo nacional como “cldusula
penal”. Igualmente, € 0 que obscurece a expressio indirect damages,
distinta, conceitualmente, daquela transmitida no direito brasileiro
pela locugdo “danos indiretos”. E é o que pode vir a ocorrer com a
expressdo “consequéncia” e seus adjetivos derivados - consequente
e consequencial - quando conotada ao termo dano, tema dessas
brevissimas notas que pretendem responder a seguinte questdo: os
consequential damages das férmulas contratuais de common law
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7. NA PAUTA DO STJ: ARMAZENAMENTO DE
REGISTROS NO MARCO CIVIL DA INTERNET

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

O nosso Em Pauta desta semana traz dois casos recentes
sobre armazenamento de registros, que ¢ um dos temas palpitantes
do Marco Civil da Internet. '

No primeiro caso, a 3* Turma do STJ, por unanimidade, deu
parcial provimento ao Recurso Especial 1.961.480-SP,? firmando a
tese de que o “provedor de internet deve manter armazenados os
registros relativos a patrocinio de links em servigos de busca pelo
periodo de seis meses, contados do fim do patrocinio, e ndo da data
da contratacdo”.

Ja no segundo, envolvendo o Recurso Especial 1.885.201,> a
3" Turma entendeu que “os provedores de aplicagoes que oferecem
servigos de e-mail ndo tém o dever de armazenar as mensagens
recebidas ou enviadas pelo usudrio e que foram deletadas de sua
conta”.

' Lei n.° 12.965, de 23 de abril de 2014, que estabelece principios, garantias, direitos e

deveres para o uso da Internet no Brasil.

2 STJ, 3* T, REsp 1.961.480/SP, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 07.12.2021, v.u., DJ

13.12.2021.

;SSH, 3* T., RESP. 1.885.201/SP, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 23.11.2021, v.u., DJ
11.2021.
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Registros relativos a patrocinio de links

No caso sobre patrocinio de links, a acdo foi movida contra
o Google, a fim de descobrir (i) o nome ou dominio das sociedades
empresarias que patrocinaram a expressdo “BNE” na ferramenta
“Google AdWords” (atualmente, “Google Ads”), de forma exclusiva
ou em conjunto com outras expressdes, do ano de 2010 até dezembro
de 2016, bem como (ii) a quantidade de acessos desviados e
alcangados com o patrocinio da marca das Requerentes. Alegavam
as Requerentes, em sintese, que a marca “BNE” havia sido utilizada
indevidamente por concorrentes que contrataram, por meio da

ferramenta Google Ads, antiincios na forma de “links” patrocinados
vinculados a palavra-chave “BNE”, isolada ou conjuntamente com

outras expressoes.

O Google Ads é uma ferramenta de publicidade on-line que

exibe anuncios de produtos ou servigos em forma de links
patrocinados quando se realiza pesquisa no servico de busca, de
acordo com as palavras-chave utilizadas pelo usudrio e contratadas
pelo patrocinador. Assim, ao realizarem pesquisa no sistema de
busca fornecido pela Google, utilizando como palavra-chave a
expressdo “BNE”, os consumidores foram remetidos ndo ao sitio
eletronico das Requerentes — como seria de se esperar —, mas aos
sites de seus concorrentes.

Diante disso, as Requerentes pleitearam o fornecimento do
nome ou dominio das sociedades empresarias que contrataram 0
referido servigo, assim como a quantidade de acessos desviados,
como forma de angariar subsidios, para, posteriormente, poderem
tomar as medidas judiciais cabiveis contra os responsaveis. Nao se
discutia, portanto, a exclusdo de resultados de busca — a chamada
desindexacao —, mas apenas o fornecimento do nome ou dominio das
sociedades empresarias que contrataram o referido servigo.
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Prazos estabelecidos pelo Marco Civil da Internet

O art. 22 do Marco Civil da Internet autoriza,* com o
propésito de formar conjunto probatdrio em processo judicial civel
ou penal, em carater incidental ou auténomo, a requisi¢do judicial de
registros de conex@o ou de acesso daquele responsavel pela guarda
dos referidos dados. Assim, desde que preenchidos determinados
requisitos — estabelecidos tanto pela legislagdo processual (ex.
legitimidade ativa), quanto pelo préprio Marco Civil da Internet (art.
22, paragrafo inico) —, qualquer individuo que tenha sido lesado por
ato praticado via internet poderd demandar o provedor respectivo
para obter os referidos dados.

E necessario, porém, ajuizar a agdo dentro dos prazos legais
previstos para a guarda dos dados pelos provedores: 1 (um) ano para
os registros de conexdo e 6 (seis) meses para os registros de acesso
a aplicagdes de internet (arts. 13 e 15 do Marco Civil da Internet).

Termo inicial da contagem dos prazos em caso de
patrocinio de link

Normalmente, esses prazos sdo contados a partir da data do
fato ou evento a que se refere o registro. Em se tratando, por
exemplo, de publicagdo em rede social, o prazo de 6 (seis) meses de
guarda do registro é contado da data do fato, isto ¢, da data da propria
publicacdo. No entanto, nas hipéteses em que se pleiteia a obtengdo
de registros relativos a determinado lapso temporal, que era
exatamente o caso apreciado pelo STJ, “ndo se revela razoavel,

#Marco Civil da Internet: “Art. 22. A parte interessada poderd, com o propodsito de formar
conjunto probatério em processo judicial civel ou penal, em carater incidental ou autdnomo,
requerer ao juiz que ordene ao responsavel pela guarda o fornecimento de registros de
conexdo ou de registros de acesso a aplicagdes de internet. Paragrafo tinico. Sem prejuizo
dos demais requisitos legais, o requerimento deverd conter, sob pena de inadmissibilidade:
L= fundados indicios da ocorréncia do ilicito; II - justificativa motivada da utilidade dos
registros solicitados para fins de investigagdo ou instrugdo probatéria; e 111 - periodo ao
qual se referem os registros™.
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tampouco licito, que os provedores, apos o ajuizamento da a¢do, se
desfacam dos referidos dados, sejam estes anteriores ou posteriores
3 demanda” — observou a Ministra Nancy Andrighi, relatora do
processo.

No caso especifico do patrocinio de links em servicos de
busca na internet relacionados a certa expressdo, a contrata¢do do
servigo ocorre por determinado lapso temporal, entdo o fato que da
origem ao registro respectivo se protrai no tempo. Embora a
contratagdo da ferramenta ocorra em marco temporal pontual ¢
definido, o servigo disponibilizado pelo provedor estende-se por
todo o periodo contratado, isto €, por dias, meses ou anos, a depender
do caso.

Dessa forma, para resguardar a privacidade dos usuarios,
mas, a0 mesmo tempo, garantir a responsabilizacdo por eventuais
danos causados a terceiros, os registros relativos ao patrocinio,
de links em servigos de busca deverdo permanecer armazenados pelo
periodo de 6 (seis) meses, contados do fim do patrocinio, e ndo da
data da contratacao.

De fato, se o referido prazo fosse contado sempre da data da
contratago, isso ndo faria sentido nas hipdteses em que o patrocinio
perdurasse por periodo superior ao prazo de 6 (seis) meses. Isso,
porque o patrocinio do /ink estaria em pleno vigor, mas a parte
prejudicada ndo teria a possibilidade de obter os registros a ele
relativos por ja haver transcorrido o referido prazo de guarda. Assim,
diante da obriga¢do legal de guarda de registros de conexdo e de
acesso a aplicagdes de internet, ndo hd como afastar, desde que
preenchidos os requisitos legais, a possibilidade juridica de obrigar
os provedores ao fornecimento dos nomes ou dominios das
sociedades empresarias que patrocinam /inks na ferramenta “Google
Ads”. Do contrario, a propria obrigag@o de guarda restaria inocua.

Mais do que colocar nos trilhos a discussdo sobre o termo
inicial do prazo, a decisdo da 3* Turma revela uma preocupagao
fundamental com a efetividade dos direitos. As razdes do Recurso
Especial foram, porém, acolhidas apenas em parte, porque @
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pretensao das Requerentes abarcava periodo que superava, em
muito, 0 exiguo prazo de 6 (seis) meses.

Provedores ndo tem o dever de armazenar mensagens
deletadas

Ja em relacdo a mensagens deletadas, a 3* Turma entendeu
que os provedores de aplicagdes que oferecem servigos de e-mail —
como o proprio Google — ndo tém o dever de armazenar as
mensagens recebidas ou enviadas pelo usudrio e que foram deletadas
de sua conta. No julgamento do Recurso Especial 1.885.201,
ocorrido em 23 de novembro de 2021, o colegiado isentou 0 Google
de responsabilidade pelos danos materiais sofridos por um usuério
que, apds sofrer ataque hacker em seus e-mails, perdeu parte das
criptomoedas que estavam depositadas em sua conta.

Para o colegiado, embora o caso estivesse sujeito ao Codigo
de Defesa do Consumidor — e, portanto, a responsabilidade objetiva
—, ndo ficou demonstrado o nexo de causalidade entre a conduta do
provedor e o dano sofrido pelo usuario. O dano decorreu de fato
exclusivo da vitima, j& que o acesso a carteira de criptomoedas exige,
necessariamente, a indicagdo da chave privada, entdo provavelmente
o invasor tinha obtido a senha do prdprio usudrio, seja porque a
manteve armazenada em seus e-mails, seja porque a forneceu a
terceiros.

Na avalia¢do da Ministra Nancy Andrighi, relatora do caso,
“a regra para os provedores de aplicagdo de internet tem o objetivo
de limitar as informagdes armazenadas a quantidade necessdria

para a condugdo de suas atividades, ndo havendo previsdo para
armazenar as mensagens recebidas ou enviadas pelo usudrio e que
Joram deletadas”.
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O respeito a disciplina legal da alienagdo fiducidria confere
maior seguranga as operagdes de crédito e prestigia a autonomia.
privada, uma vez que permite sejam produzidos os precisos efeitog
da modalidade de garantia livremente escolhida pelas partes. No
cenario contemporineo, em que as transagdes estdo cada vez mais
aceleradas e complexas, intensifica-se a necessidade de desenvolver,
com rapidez e seguranga, o mercado de crédito. A alienagdo
fiduciaria surgiu com a promessa de desburocratizar e agilizar a
satisfacdo do crédito, prop6sito que deve inspirar o aplicador do
direito ao interpretar as normas e delinear o seu regime juridico.
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11. O TERMO FINAL DOS LUCROS CESSANTES

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Nesta edi¢do, dando sequéncia a AGIRE#2, que tratou do
termo inicial dos lucros cessantes, a coluna “Em Foco” volta-se para
o seu termo final, iluminando outro marco temporal importante desta
faceta do dano patrimonial. Na AGIRE#2 ja se afirmou que o iter
reconstrutivo da ressarcibilidade de qualquer lucro cessante é um
processo cheio de dificuldades e que nem sempre o seu termo inicial
coincide com a data do evento danoso (responsabilidade
extracontratual) ou com a data que marca o inicio da mora
(responsabilidade contratual); agora o que se quer destacar nesta
edigdo ¢ que essa dificuldade também surge no momento de se fixar
0 seu termo final.

Reconstruir o ciclo de desenvolvimento dos lucros cessantes
¢ sempre um desafio, j4 que ndo € possivel prever com exatiddo
como os fatos se desenrolariam, mas definir o seu termo final é
um desafio duplo.

Em primeiro lugar, porque, no momento de se estabelecer o
termo final, é necessario verificar se a decisio estd em harmonia com
suas condigdes externas de aplicagdo, o que nem sempre acontece.

Tome-se o exemplo dos pescadores que tiveram sua atividade
laboral prejudicada em razdo de vazamentos de éleo ocorridos em
determinado rio. Embora cada pescador viva uma situagdo singular,
0 que se destaca é o fato de que algumas decisdes tomam como
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intervalo temporal em que sdo devidos os lucros cessantes cerca de
quatro ou cinco meses, enquanto outras vao para o extremo oposto ¢
chegam até a considerar dez anos.'

Ainda que se diga que, dependendo do impacto ambiental,
determinada 4rea pode demorar muito mais tempo para se recuperar .
do que outras, o fato é que a decisdo deveria levar em consideragéo
ndo apenas isso, mas também o tempo que o pescador precisa para.
se adaptar aquela nova realidade. Ndo parece razoavel conferir-lhe o
periodo de dez anos se o suporte empirico existente demonstra que a
4rea sera recuperada em menos tempo ou que, muito antes disso, o
pescador estard adaptado em outra regido.? E importante ndo perder
de vista as condi¢des externas de aplicacdo da decisdo. Quanto
tempo leva para a area afetada se recuperar? De quanto tempo aquele
especifico pescador precisa para se adaptar a nova realidade? Ele
realmente conseguira se adaptar? Essas sdo questoes que o julgador
deve apreciar no momento de fixar o termo final dos lucros

cessantes.

O desafio ¢ duplo, em segundo lugar, porque para se definir
o termo final dos lucros cessantes é necessario também analisar se a
cadeia causal sofreu algum tipo de interrupgao.

No julgamento do Recurso Especial n.° 1.553.790/PE,? por
exemplo, a Terceira Turma do STJ analisou caso em que
determinada instituicdo financeira tinha sido condenada ao
pagamento de lucros cessantes em virtude de inscrigdes indevidas do
nome de uma sociedade em cadastros de inadimplentes, o que]
supostamente havia contribuido para o encerramento de suas
atividades. A controvérsia cingia-se a examinar se era possivel, a luz
do postulado normativo da razoabilidade, projetar os lucros
cessantes para periodo posterior ao fim da empresa, prolongando-seé

! GUEDES, Gisela Sampaio da Cruz. Lucros Cessantes: do bom senso ao postulado
normativo da razoabilidade. Sdo Paulo: RT, 2011, p. 295 e seguintes. 1
2 TI/RJ, 1* CC, AC 2006.001.25026, Rel.* Min.* Maria Augusta Vaz, j. 25.07.2006, v.U,
DJ 28.07.2006.

3 STJ, 3* T., REsp. 1.553.790/PE, Rel. Min. Ricardo Villas Boas Cuevas, j. 25.10.2016
v.u., DJ 09.11.2016.
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o termo final em que os lucros cessantes seriam devidos para a data
do seu efetivo pagamento.

Em 1? instdncia, a institui¢do financeira foi condenada ao
pagamento de danos emergentes e de lucros cessantes a partir dos
primeiros “efeitos do ato ilicito (resultados negativos da empresa)”,
que ocorreram em janeiro de 1992, até o efetivo pagamento da
indenizagdo, mesmo tendo a sociedade encerrado suas atividades
muito antes e por outro motivo. A decisdo foi mantida em segunda
instincia, mas no julgamento do recurso pelo STJ, a Terceira Turma
entendeu que “o ato ilicito foi somente um dos diversos fatores que
Jevaram o negdcio a faléncia”.* Em casos como esse, em que a
faléncia ndo € um efeito necessario do evento danoso, ndo ha como
se estender o termo final dos lucros cessantes para além da data em
que as atividades empresariais foram encerradas.

Outro caso interessante foi o Recurso Especial n.°
1.110.417, interposto pela sociedade Esso Brasileira de Petroleo
(“Esso”), que havia sido condenada a indenizar a Bacabal Junior
Ltda. (“Bacabal”) pelos danos emergentes e lucros cessantes
decorrentes de incéndio iniciado por um caminhdo tanque, dirigido
por preposto da Esso, que destruiu toda a instalagdo de um posto de
gasolina, de propriedade da Bacabal. O acidente ocorreu em
17.05.1992 e, pelo que se infere do inteiro teor do acérddo, o posto
ficou em obra por dez meses. Apesar disso, o laudo pericial levou
em consideragdo para a fixagdo dos lucros cessantes o periodo de dez
anos, compreendido entre a data do acidente e a data de realizagdo
da prépria pericia, partindo da premissa equivocada de que “o posto
nunca tinha retomado as suas atividades, situacdo esta comprovada

com a certiddo dos érgdos fazenddrios”.°

4 a . o

STJ, 3* T., REsp. 1.553.790/PE, Rel. Min. Ricardo Villas Boas Cuevas, j. 25.10.2016,
;r.u., DJ09.11.2016 — trecho do voto do relator.
2881(31’ ;Oil'l., REsp. 1.110.417/MA, Rel.* Min.* Maria Isabel Gallotti, j. 07.04.2011, v.u., DJ

6 2
2STJ, 4*T., REsp. 1.110.417/MA, Rel.* Min.* Maria Isabel Gallotti, j. 07.04.2011, v.u., DJ
8.04.2011 — trecho do relatério.
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Nas razbes do Recurso Especial, a Esso reiterou que a
inatividade decorrente do incéndio durou apenas 0s meses
necessarios para as obras de reconstrug@o. Ressaltou, ainda, que era
incontroverso nos autos “que a recorrida vendeu o terreno onde
situado o empreendimento a outra empresa ha mais de 11 anos,
sendo este o motivo pelo qual ndo consta o registro de
prosseguimento de suas atividades nos orgdos fazendarios”. No
julgamento, a Quarta Turma do STJ decidiu, por unanimidade,
acolher as razdes do recurso, observando que “a circunstancia de a
empresa ter optado por vender o imovel onde funcionava o
empreendimento, deixando de dedicar-se aquela atividade
econdémica, ndo justifica a extensdo do periodo de calculo dos lucros
cessantes até a data da pericia”.

Os casos citados servem apenas para ilustrar a importancia
de o julgador ficar sempre atento aos marcos temporais dos lucros
cessantes. Tdo importante quanto determinar o seu marco inicial, &
delimitar a sua extensdo, indicando na decisdo qual sera
precisamente o termo final para efeitos do célculo da indenizagéo.
Estender os lucros cessantes para além do periodo devido € ir de
encontro ao principio da reparagdo integral. Em relacdo aos valores
que extrapolarem esse marco temporal, ndo ha relagdo de
causalidade que suporte a indenizagéo. E aqui sobressai a “especial
importdncia de la distincion entre causalidade fisica, natural o de

hecho y causalidade juridica (rectius imputacion objetiva)”.®

7STJ, 4* T., REsp. 1.110.417/MA, Rel.* Min.* Maria Isabel Gallotti, j. 07.04.2011, v.u., DI
28.04.2011. i
8 LOPEZ MAS, Pedro José. El lucro cessante: configuracion actual y criterios para si.
determinacién judicial. Madrid: Dykinson, 2021, p. 216. '
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12. A RESPONSABILIDADE PELA CONFIANCA NAS
LENTES DO CONTRATO DE SEGURO

Nelson Rosenvald

Ao discutirmos temas como a violagao positiva do contrato,
responsabilidade pré-contratual, responsabilidade pés-contratual e
deveres anexos, merece destaque a responsabilidade pela confianga.
Desde o insight de Jhering de 1861 sobre a culpa in contrahendo,
seguido do longo refinamento tedrico na Alemanha - espraiando nas
jurisdigdes do civil law - passamos a perceber que o colorido desses
modelos juridicos ¢ infenso a summa divisio entre a
responsabilidade negocial e a extranegocial. Realmente, tratamos de
situagdes bem mais complexas que o mero descumprimento de uma
prestagdo contratual ou inobservancia de um dever genérico de um
neminem laedere. Prestigiamos a tese da responsabilidade pela
confianga, mesmo admitindo a sua posi¢do sui generis, pois sob o
guarda-chuva dessa denominagdo unitaria ha a jungdo de hipdteses
heterogéneas e, por esséncia, arredias a uma sistematizagdo
uniforme.

Portanto, ndo apenas caminhamos em sentido contrario a
doutrina que defende a insubsisténcia da dicotomia entre
responsabilidade contratual e extracontratual, como consideramos
que a admissdo de uma “terceira pista” desafia o intérprete a
promover solugdes para as hipoteses de violagdo aos deveres de
consideragdo, face a lacuna legislativa quanto ao tertium genus.
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16. NA PAUTA DO STJ: O ARTIGO 200 DO CODIGO
CIVIL NA PAUTA DO STJ

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

O nosso “Em pauta” desta semana € sobre o Recurso Especial
1.987.108/MG,' que traz & tona o artigo 200 do Cédigo Civil, com
todos os desafios que o tema da prescrigdo suscita € muito mais: o
caso ¢ de Direito Civil, mas também tangencia o Direito Penal.
Embora a responsabilidade civil seja independente da criminal (cf.
art. 935 do Codigo Civil), o fato é que varias situagdes tipificadas
como delito tém reflexos também na esfera civel. E como fica a
prescrigdo nesses casos?

Contextualizacdo necessaria

O artigo 200, inovagdo do Cddigo Civil de 2002, estabelece
que “quando a agdo se originar de fato que deva ser apurado no juizo
criminal, ndo correrd a prescrigio antes da respectiva sentenca
definitiva”.* O Cédigo Civil de 2002, como se sabe, reduziu de

' Na mesma esteira, determina o artigo 288 da Lei das S.A. que “quando a agdo se originar
de fato que deva ser apurado no juizo criminal, ndo ocorrerd a prescrigdo antes da respectiva
sentenga definitiva, ou antes da prescri¢do da agdio penal”. A diferenca entre esses dois
/Si‘spositivos situa-se, portanto, (i) no emprego do verbo — “correra” no Cédigo Civil;
“ocorrera”, na legislagio societaria — e (ii) na parte final em que o artigo 288 da Lei das
2S-A acrescenta a expressdo “ou antes da prescrigéo da agdo penal”.
.(“);Sgi,zi("; T., REsp. 1.987.108/MG, Rel.* Min.* Nancy Andrighi, j. 29.03.2022, v.u., DJ
01.04.2022.
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forma significativa os prazos prescricionais previstos no Codigg
Civil de 1916 — o que trouxe certas implicagdes sistémicas,
Atualmente, hé, portanto, uma enorme disparidade entre 0s prazog
prescricionais nas esferas civel e criminal, o que torna o artigo 200
ainda mais importante. Como registrou a Ministra Nancy Andrighi,
relatora do caso, “/a] finalidade, pois, do preceituado no art. 200 do
CC/02 é evitar a possibilidade de solugdes contraditorias entre ag
duas searas, especialmente quando a solugdo do processo penal sejq
1”3 Firmou-se, inclusive,

geu término, O prazo prescricional, que ficou suspenso, voltaria
naturalmente a correr de onde parara. Nessa linha, ndo se poderia
extrair do artigo 200 a conclus@o de que a prescrigdo s6 comegaria a
fluir depois do trénsito em julgado da condenagdo criminal. No
entanto, ndo sdo raros os acorddos que, na ementa, afirmam que “o
lapso prescricional comeca a fluir a partir do transito em julgado da
sentenga” €, no voto, se referem ao artigo 200 do CC/2002 como
causa suspensiva do prazo prescricional.’ Nesse grupo, inclui-se
determinante do resultado do processo cive também o Recurso Especial 1.987.108/MG, ora analisado.
certa corrente na jurisprudéncia no sentido de que a aplicagdo do art,
200 s6 teria valia quando houvesse relag@o de prejudicialidade entrg

as esferas civel e penal.

O caso em pauta

O caso concreto da voz a milhares de mulheres que, no nosso
pafs, j4 vivenciaram a mesma situagdo. A autora da “agdo
indenizatoria” alega ter sido vitima de ameagas e abuso sexual
quando tinha apenas 7 anos. O suposto ofensor era um “parente
préximo” — o que sempre dificulta o exercicio da pretensdo —, que
foi acusado de ter cometido dois crimes: (i) atentado violento ao
pudor e (ii) tentativa de estupro. Embora o réu tenha sido condenado
em 1* instancia, no julgamento da apelagdo acabou sendo absolvido
pelo crime de tentativa de estupro. JA no que tange ao atentado
violento ao pudor, o tribunal estadual extinguiu a agdo em razdo da
ilegitimidade ativa do Ministério Publico, que, por equivoco, propds
agdo penal de iniciativa privada. Ou seja: neste caso ndo houve
sentenca penal condenatoria. Depois disso, a vitima ingressou com
agdo indenizatéria contra o suposto ofensor.

Como qualificar o artigo 200 do Codigo Civil?

Em que pese a redagdo do dispositivo (“ndo correra g
prescri¢do”), parte relevante da doutrina néo o identifica como causa
impeditiva da prescrigdo, atribuindo-lhe o efeito suspensivo, embora
esta seja uma questdo longe de ser pacifica® — como, alis, tudo (ou
quase tudo) em matéria de prescricdo. De fato, a interpretagio
gramatical do artigo 200 poderia levar a uma extensdo assombrosa
do prazo toda vez em que o fato pudesse ser simplesmente
“apurdvel” na esfera penal, mesmo sem qualquer indicio de que seria
realmente objeto de persecu¢do penal, colocando, assim, em xequé
a propria funggo da prescricao.

Como causa suspensiva da prescri¢do, em tese ndo se deverid
desconsiderar o prazo que eventualmente ja tenha corrido até @
instauracio do procedimento criminal (inquérito policial ou agag

As STJ, 4* T. AgRg no AREsp 377.147/SP, Rel. Min. Maria Isabel Gallotti, j. 03.04.2014,
Dle 05.05.2014; STJ, 3° T, REsp 1.354.350/MS, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 18.02.2014,
DJE 06.Q3.2014; STJ, 3* T., Aglnt no AREsp 909.464/RS, Rel. Min. Paulo de Tarso
§anseyer1no, J- em 13.06.2017, DJe 26.06.2017). Por vezes, na ementa 1é-se que a norma
d0 artigo 200 do CC/2002 é causa impeditiva do prazo prescricional, mas no inteiro teor
‘g:ue 0 prazo € “retomado” com o trinsito em julgado da agdo penal, dando a impressdo de
TS;".tratar de su§penséo (STI, 4* T., Aglnt nos EDcl no REsp 1.600.252/GO, Rel. Min. Maria
Isabel Gallotti, j. 17.08.2017, DJe 22.08.2017).
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3 STJ, 3* T., REsp. 1.987.108/MG, Rel.* Min.* Nancy Andrighi, j. 29.03.2022, v.u., DI
01.04.2022 - trecho do voto da Relatora.

GUEDES, Gisela Sampaio da Cruz; SOUZA, Eduardo Nunes de (coords.). 4 Juizo @@
Tempo: estudos atuais sobre prescri¢do. Rio de Janeiro: Editora Processo, 2019.
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Os marcos temporais considerados na decisdo

Para o texto manter-se fiel ao tema, convém tracar, desde
logo, a linha do tempo que interessa a prescrigdo. Os marcos
temporais apontados na decisdo foram os seguintes:

e Durante o ano de 2001: Pratica das alegadas condutag
ilicitas.
e 26.11.2010: A autora da agdo completa 16 anos, tornando-
se relativamente incapaz.

e 25.05.2012: Denuncia do Ministério Publico.
e 26.11.2013: A autora da agdo completa 18 anos, tornando-
se plenamente capaz.

e Maio de 2014: Julgamento da apelac@o criminal.
e (7.03.2017: Ajuizamento da agdo indenizatéria.

Considerando esses marcos temporais, pode-se adiantar,
desde logo, que antes de 26.11.2010 ndo hd que se falar em
prescrigdo. Isso, porque o artigo 195, inciso I, do Cédigo Civil,
determina que n#o corre a prescrigdo “contra os incapazes de que
trata o art. 3°7, que sio os menores de 16 anos. Assim, o termo inicial
da prescri¢do jamais poderia ser fixado antes de 26.11.2010, quando
a vitima ainda era absolutamente incapaz. A partir de 26.11.2010,
em rigor, a prescrigdo até poderia ter comegado a correr, mas setia
logo depois “suspensa” com a dentncia do Ministério Publico,
voltando a correr apds o trinsito em julgado da decisdo na esfera
criminal até o ajuizamento da a¢do indenizatdria, quando se deu 0
exercicio da pretensdo. O problema é que, seguindo esse raciocinio,
a pretensdo indenizatoria estaria prescrita, porque a soma desses dois
intervalos temporais ultrapassa trés anos, que € 0 prazo prescriciona
para reparagdo civil. Quid juris? '
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A solucdo da Terceira Turma

Sensivel a essa situag@o, no julgamento do Recurso Especial
1.987.108/MG, a Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica
afastou a prescri¢do, mas reafirmou a tese de que o artigo 200 €, de
fato, causa suspensiva da prescrigdo. Apesar disso, o termo inicial
da prescricdo ndo foi fixado na data em que a vitima se tornou
relativamente incapaz, mas sim na data do julgamento (e ndo do
transito em julgado) da apelagdo criminal, como se se tratasse de
uma causa impeditiva da prescricdo. Como a apelagdo criminal foi
julgada em maio de 2014 e a agdo indenizatéria ajuizada em
07.03.2017, a Terceira Turma entendeu, por unanimidade, que ainda
ndo tinham transcorrido os trés anos para o exercicio da pretensdo
indenizatoria. Além disso, a Ministra Nancy Andrighi ressaltou que
“o art. 200 do CC/02 incidira independentemente do resultado
alcancado na esfera criminal. Tal entendimento prestigia a boa-fé
objetiva, impedindo que o prazo prescricional para deduzir a
pretensdo reparatoria se inicie previamente a apuragdo definitiva
do fato no juizo criminal, criando uma espécie legal de actio nata”.

O desfecho poderia ser diferente?

O artigo 200 do Cédigo Civil deve ser interpretado como
causa suspensiva da prescri¢do, sob pena de levar o intérprete a
solugdes inconsistentes, contrarias & prépria fungdo da prescrigdo.
Ha, porém, outra reflexdo importante que se pde nesse caso: o fato
de a vitima ter se tornado relativamente incapaz é suficiente para dar
inicio ao prazo prescricional? Ao mesmo tempo em que o
ordenamento submete o relativamente incapaz aos efeitos regulares
da prescrigio, ndo lhe permite agir validamente sem assisténcia.
Nesses casos, a sua protecio fica reduzida ao artigo 195 do Cddigo
Flivil, que lhe resguarda apenas a possibilidade de ajuizar agdo
Indenizatéria contra os seus assistentes ou representantes legais. Mas
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essa protecdo seria suficiente no caso ora analisado?® A vitima dg

um atentado violento ao pudor ou de um estupro (cometido pelo ¢ B f() )
padrasto, pelo tio, pelo padrinho ou, quigd, pelo proprio pai — a g
decisdo, no caso, ndo aponta’) é sempre devidamente assistida para
exercer sua pretensdo indenizatéria? Se o ofensor fosse o pai — o que
ndo esclarece a decisio —, o Codigo Civil resolve o problema: g
17. DESCUMPRIMENTO CONTRATUAL:

prescrigdo ja ndo correria por for¢a do artigo 197, inciso II, do
Codigo Civil.

Por outro lado, mesmo ndo se tratando do pai, nem de tutores
(art. 197, inciso III, do Codigo Civil), de qualquer forma a pretenséo
poderia ter sido exercida (i) quando a vitima atingiu a maioridade,
mas nesse momento ja havia agdo penal em curso e, assim, também
o risco de as decisdes proferidas na esfera penal e civel serem
contraditérias; ou (ii) tdo logo a decisfo na esfera criminal tivesse
transitado em julgado, o que também ndo ocorreu, embora a agdo
tenha sido ajuizada em menos de 3 anos a contar “do julgamento
acdo penal”.

Como se nota, a redu¢io drastica dos prazos prescricionais
causa certas perplexidades, tanto mais em se tratando de dang
extrapatrimonial, o que convida a reflexdo se os valores da justicae
da seguranca juridica estio sendo proporcionalmente promovidos
em situagdes como essas.

Como vocé, leitor(a) da AGIRE, resolveria esse caso?

CUMPRIMENTO ESPECIFICO DA OBRIGACAO (1I)

Renata C. Steiner

A AGIRE#8 iniciou contato com aquele que é tido como
remédio preferencial contra o inadimplemento contratual: o
cumprimento especifico do contrato. O tema é agora retomado sob
optica distinta, analisado na interface entre o tratamento material e
processual.

O CPC/2015, seguindo sistematica consolidada sob a égide
do CPC/73, contém regras gerais sobre tutela especifica das
obrigacdes de dar coisa, fazer e de ndo fazer. Tais regras estdo hoje
consolidadas, na fase de conhecimento, nos artigos 497 a 501 do
CPC. Ao lado delas, encontra-se tratamento andlogo na fase de
cumprimento de sentenga e no processo de execugdo, cujas regras
também se dividem em aten¢do & prestagdo que se pretende ver
cumprida: entrega de coisa; fazer e ndo fazer e pagamento de quantia
certa.

Desde ao menos as Reformas processuais de 1994 e de 2002,
fesponsaveis por inserir no CPC/73 o famoso art. 461, sobre
cumprimento de obrigagdes de fazer e de nfo fazer e art. 461-A,
voltado a0 cumprimento da obrigagdo de dar coisa, respectivamente,
houve intenso desenvolvimento da tematica sobre o cumprimento
Qspeciﬁco de obrigagdes e deveres pela doutrina processual. O
Direito Civil pode e deve absorver esses desenvolvimentos, em um

6 Veja-se a critica de Eduardo Nunes de Souza e Rodrigo da Guia Silva, no tex!
“Incapacidade civil e discernimento reduzido como causas obstativas da prescri¢do €
decadéncia”, publicado em: BODIN DE MORAES, Maria Celina; GUEDES, Gisel
Sampaio da Cruz; SOUZA, Eduardo Nunes de (coords.). 4 Juizo do Tempo: estudos a i
sobre prescrigdo. Rio de Janeiro: Editora Processo, 2019.

7 A decisdo apenas menciona “parente préximo”, o que, em tese, excluiria o padrasto, sé:
expressio for interpretada no seu sentido técnico.
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6
Em foco

20. ENTRE A ASSINATURA E O FECHAMENTO: A
IMPORTANCIA DAS DENOMINADAS
“CONDICOES PRECEDENTES”

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Nas operagdes de fusdes e aquisi¢cdes — mais conhecidas pela
sigla em inglés “M&A” (mergers and acquisitions) —, é muito
comum haver um intervalo de tempo entre o que se costuma chamar
de signing e closing. No signing, o contrato é firmado, mas é
no closing que os atos do fechamento da operag¢do ocorrem, com a
transferéncia dos ativos da parte vendedora para a parte compradora
€ 0 pagamento do prego (ou de, pelo menos, parte do prego).

Esse periodo de diferimento temporal, durante o qual os
deveres prestacionais ficam suspensos, justifica-se por varias razdes,
especialmente porque na data do signing ainda vigora verdadeiro
estado de incerteza quanto a realizagdo do resultado pratico final do
negocio. As partes ainda ndo tém clareza em relagio a certos fatores
externos a formagdo do negocio (o comprador pode nio saber, por
exemplo, se vai conseguir obter o financiamento necessario para
efetuar o pagamento do prego), nem a determinados atos internos ao
proprio ciclo formativo do contrato (o vendedor pode nio saber, por
exemplo, se vai conseguir obter a aprovagio da operagio pela
assembleia geral da sociedade alvo, que é uma condicio legal de
eficécia do contrato). Além disso, na data do signing, as partes ainda
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ndo tém todos os dados decisivos para dar seguimento ao negocig
(muitas vezes, no signing, o comprador sequer concluiu a due
diligence).

A eficdcia do negdcio entre o signing e o closing

Exatamente em razdo desse estado de incerteza, a eficacia dg
negdcio fica parcialmente suspensa. Parcialmente porque os deveres
decorrentes do principio da boa-fé objetiva surgem até mesmo anteg
da formagdo do negécio, ainda na fase das tratativas, € continuam a
incidir no interregno de tempo entre o signing € o closing (e vég
além, para a fase pos-contratual), mas os deveres prestacionais ficam
suspensos (ou parcialmente suspensos) até a data do fechamento da
operagdo. Até é possivel que, na data do signing, haja pagamento de
um sinal, mas os atos de transferéncia da participac@o societaria sg
ocorrem no closing, quando o prego ¢ efetivamente pago (ou, pelo
menos, parcialmente pago).

Dependendo da operagdo, o interregno de tempo existente
entre o signing e o closing pode ser maior ou menor, mas a expeti-
éncia demonstra que, independentemente da extensdo do intervalo,
muita coisa pode acontecer nesse periodo. E precisamente nessa fase
que sobressai a importdncia das denominadas ‘“‘condigdes
precedentes”, cldusula ndo obrigatéria, mas que, na pratica, estd
presente em todas as operagdes de M&A com fechamento diferido:

As denominadas “condigdes precedentes”
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de aquisi¢do, sem qualquer 6nus, ou renunciar a satisfacio de tal
condicdo precedente para prosseguir com a consumagdo da
aquisicao.

Em linhas gerais, costuma-se prever como condi¢do
precedente, por exemplo: (i) a inexisténcia de mudanga significativa
na situagdo da companhia-alvo entre o signing e o closing; (ii) a
confirmacdo das declaragdes e garantias prestadas pelo vendedor na
data do signing; (iii) a inexisténcia de lei, decisdo judicial ou
administrativa que proiba a conclusdo da operagéo de aquisi¢do; (iv)
a obtencdo das autorizagOes prévias cabiveis, incluindo de 6rgios
antitruste, como o0 CADE; e (v) a conclus@o da due diligence, caso o
comprador ainda ndo a tenha finalizado na data do signing.
Evidentemente, o conteudo da cldusula pode variar, conforme as
peculiaridades da operag@o, mas esses sdo exemplos, por assim
dizer, bem corriqueiros da pratica.

A qualificaciio juridica das “condicdes precedentes”

Diante da diversidade de fatores que podem vir elencados
como condi¢des precedentes, indaga-se se todas as circunstincias
previstas sob essa nomenclatura sdo, de fato, condi¢des no sentido
técnico do termo, nos moldes do art. 121 do Cédigo Civil.!

No mais das vezes, a resposta serd negativa. Apesar
do nomen iuris, importado do common law, nem todos os fatores
comumente elencados na clausula de condigdes precedentes sdo, de
fato, verdadeiras condigdes, assim entendidas aquelas que decorrem
da vontade das partes e que subordinam a eficacia do negdcio a um
evento futuro e incerto. E preciso, entdo, ndo sé saber identificar as
“verdadeiras” condigdes, mas também qualificar os demais eventos
constantes desse tipo de clausula. No bojo das chamadas condig¢des
Precedentes, encontram-se, normalmente, trés diferentes institutos

e

l‘i. 'odi G . _—
H ,(_:sdlgo Civil: “Art. 121. Considera-se condi¢do a clausula que, derivando exclusivamente
Vontade das partes, subordina o efeito do negécio juridico a evento futuro e incerto”.
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que ndo podem ser tratados da mesma forma ante as suas diversag
consequéncias juridicas:

1. Condigdes legais: Sdo as conditio iuris, que muito se
assemelham as condi¢des voluntérias, mas ndo sdo fruto da
vontade das partes, mas antes “parte da figura
juridica”.? Assim, por exemplo, quando se elenca, dentre ag
condigdes precedentes, o fato de a operagdo ter que ser
aprovada pelo CADE, ndo se esta com isso subordinando a
operagdo a uma condigdo voluntdria. A aprovagdo pelo
CADE nada mais ¢ do que espécie de requisito legal para
consumagdo da operagdo, imposto pelo legislador para
determinadas operagdes.
2. Condicdes voluntarias: Essas sdo as condigées;z
propriamente ditas, no sentido técnico do termo, quer dizer,
a clausula que, derivada da vontade das partes, subordina o
efeito do negocio juridico a evento futuro e incerto, nos
termos do art. 121 do Codigo Civil. Se as partes, por
exemplo, acrescentarem um prazo durante o qual a aprovagao
do CADE tera de ocorrer (elencando como condigao

“x” dias), nfio se estard mais diante de simples conditio iuris,
mas sim de auténtica condigdo, porque a eficacia da operagdo

determinado pelas partes.

3. Obrigacdes a serem cumpridas pelas partes: 0
contetido das condigdes precedentes pode vir preenchidd
também com simples obrigagdes que as partes precisaf

2 MARTINS-COSTA, Fernanda Mynarski. Condi¢do suspensiva: fungdo, estrutura &
regime juridico. Sdo Paulo: Almedina, 2017, p. 25.
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cumprir até a data do fechamento da operagio, sob pena de o
negécio ndo ser concluido. E o que ocorre, por exemplo, se
uma das partes se obriga a transferir certo ativo para uma
sociedade com proposito especifico, que serd o veiculo da
operagdo. Trata-se de obrigagdo a ser cumprida, mas
definitivamente ndo de condigio.

A importéncia pratica da distin¢io

Qualificar a cldusula corretamente é essencial para (i)
determinar a disciplina juridica que lhe aplicavel e (ii) dela extrair a
correspondente consequéncia juridica. A importéncia pratica da
distingdo reside, portanto, na consequéncia atribuida pelo nosso
ordenamento, que € distinta para a cada um desses institutos.

Embora as consequéncias do descumprimento de uma
obrigagdo e da inocorréncia da condigéo suspensiva atuem ambas no
plano da eficicia, delas decorrem efeitos significativamente
diferentes:

Enquanto o descumprimento de uma obrigagio gera
inadimplemento — com a possibilidade de a parte prejudicada exercer
diferentes pretensdes —, o ndo implemento de uma condi¢io
suspensiva implica o ndo disparo em definitivo dos efeitos tipicos do
contrato.’

Além disso, as condigdes atraem a regra do artigo 129 do
Cédigo Civil, que reputa verificada a condigdio quando o seu
Li:mplemento for maliciosamente obstado pela parte a quem
desfavorecer, “considerando-se, ao contrario, ndo verificada a
condicio maliciosamente levada a efeito por aquele a quem
aproveita o seu implemento”.*

3 . ;
~ Se o leitor desejar se aprofundar no tema, recomenda-se fortemente a seguinte obra:

%%T;BTOSZFOSTA, Fernanda Mynarki. Execucdo diferida em M&A. Almedina: Sdo

4 g s i
m(Egdlhgo Civil: “Art. 129. Rfe;_)uta-se verificada, quanto aos efeitos juridicos, a condigio
WO implemento for maliciosamente obstado pela parte a quem desfavorecer,

125



Diante de consequéncias juridicas
distinguir é essencial.

aquele a quem aproveita o seu implemento”.

126

- Em debare

21. DANOS CAUSADOS PELOS ADMINISTRADORES
AOS ACIONISTAS: LIMITES A REPARACAO

Ana Carolina Weber

Na disciplina legal das companhias, o artigo 158 da Lei n°
§._404/19761 constitui a base do sistema de responsabilidade dos
dministradores, estabelecendo que (a) as relagdes por eles firmadas
com terceiros, no desempenho de suas fungdes, sdo atribuidas a
. ompanhia; € (b) eles ndo responderdo com seu patriménio pessoal
pelas consequéncias danosas dos chamados “atos regulares de
gestdo”.

Por outro lado, o dispositivo reconhece que o vinculo
organico existente entre o administrador e a companhia pode se
romper € prevé que, em determinadas circunstincias, os atos
praticados pelo administrador deixam de ser atribuiveis & companhia
© passam a ser imputdveis a ele proprio. O administrador podera
responder com seu patrimbnio pessoal pelos danos que causar
quando, no exercicio do cargo em companhias, atuar (i) dentro de

€1 1° 6.404/1976: “Artigo 158. O administrador ndo é pessoalmente responsavel pelas
1gagdes que contrair em nome da sociedade e em virtude de ato regular de gestdo;
ponde, porém, civilmente, pelos prejuizos que causar, quando proceder: I - dentro de
atribuicdes ou poderes, com culpa ou dolo; II - com violagdo da lei ou do estatuto”.
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insertos, a reforma operada é capaz de subverter a disciplina -

e diluir, a tudo, na iniciativa de quem se Cr¢ suficiente para

. [} by
com seu solitario senso empirico, dar “vida a palavra

morta”. 3

13 O trecho ¢ de PONTES DE MIRANDA, F. C. Sistema de Ciéncia Positiva do Direit0:

ed., t. 4. Rio de Janeiro: Borsoi, 1972, pp. 136-137.
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«
Em pauta

NA PAUTA DO STJ: O PARADOXO DA DECISAO
PROFERIDA NO RESP N.© 1965982/SP -
PATRIMONIO COMUM PODE RESPONDER POR
DIVIDA INDIVIDUAL?

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

A decisdo

No julgamento do Recurso Especial n.° 1965982/SP, a
Terceira Turma do STJ, pela primeira vez, aplicou a teoria da
desconsideragdo inversa da personalidade juridica para desconside-
rar a personalidade do cotista de um fundo de investimento em
icipagdes (“FIP”) e, assim, alcangar o patrimoénio do proprio
fundo. Embora a decisdo tenha reconhecido que o patrimdnio gerido
pelo fundo pertencia, em condominio, a todos os investidores
otistas), a impedir a responsabiliza¢io do fundo por divida de um
ico cotista, concluiu que “/a] impossibilidade  de
ponsabilizacio do Jundo por dividas de um tinico cotista, de
gatoria observincia em circunstincias normais, deve ceder
te da comprovacéo inequivoca de que a propria constitui¢do do
0 de investimento se deu de Jorma fraudulenta, como forma de
brir ilegalidades e ocultar o patriménio de empresas
encentes a um mesmo grupo econémico”.!

T, 3°T., REsp. 1.965.982/SP, Rel. Min. Ricardo Villas Boas Cueva, j. 05.04.2022, v.u,
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quando se trata das regras de convocagdo de assembleia,
deliberagdes € acordos de votos, a aplicagdo analdgica da lei
societaria para 0s fundos de investimento pode, de fato, ser til,
‘ﬁm-que, nesses aspectos deliberativos, fundos e sociedades sdo
mesmo muito semelhantes.’

A natureza dos fundos de investimento

Nio é preciso dizer muito para explicar que os fundos de
investimento tém natureza de condominio €, portanto, ndo ostentam
personalidade juridica. A questdo ja foi exaustivamente discutida
pela doutrina e pela jurisprudéncia, inclusive pela prépria CVM. O
advento da Lei n.° 13.874/2019 (“Lei da Liberdade Econdmica”)
jogou uma pa de cal nessa discussdo, ja que o proprio Codigo Civil
passou a indicar, no caput do seu artigo 1.368-C,2 que o fundo de
investimento nada mais é do que “uma comunhdo de recursos,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial” (g
antes dele, em termos semelhantes, o artigo 2°, §1°, da Instrugdo n.°
472 da CVM para os fundos de investimento imobiliério €, de forma
mais ampla, o artigo 3° da Instru¢do n.° 555 da CVM para fundos em
geral). Assim, em regra, o patrimdnio gerido pelo gestor do fundo
pertence a todos os investidores e, exatamente por isso, ndo pode
responder pela divida de um tUnico cotista, ressalvada a penhora
individual de suas cotas.

Por outro lado, hd outras questdes em que a analogia
simplesmente ndo funciona. Quando se trata, por exemplo, de apurar
e distribuir os rendimentos do fundo, ndo ¢ possivel aplicar o regime
de competéncia, proprio das companhias, porque, como explica
Paulo Cezar Aragdo, este ndo se adapta a natureza de um ente que
ndo é empresa, ndo organiza fatores de produgdo, ndo tem atividades
operacionais, mas mero recebimento passivo de receitas (e satisfagdo
das despesas associadas). Nao se adapta, nas suas palavras, porque
“[fJundo de investimento ndo é uma sociedade disfarcada, mas, sim,
genuinamente condominio especial e, exatamente por isso, rege-se
ndo so pela legislagdo especial, mas também pelo Cédigo Civil, e
ndo se adapta ao regime de competéncia para apuragdo de
resultados, proprio das sociedades (na verdade, imperativo apenas
para as companhias)”.* Os fundos devem submeter-se, portanto, ao
regime de caixa (nunca ao regime de competéncia).
Fundo vs. sociedade
Fundo vs. condominio comum
Embora sequer sejam dotados de personalidade juridica, em
alguns aspectos os fundos de investimento se assemelham as
sociedades, o que justifica o fato de parte da doutrina buscar na lei
societaria solucdes para tentar resolver problemas praticos
relacionados aos fundos de investimento. Assim, por exemplo,

| Na oufra ponta, quando a comparagio se da com o
condominio comum, o relator do REsp. 1965982/SP — Min. Ricardo
Villas Boas Cueva — lembra que “as normas aplicdveis aos fundos
de investimento dispéem expressamente que eles sdo constituidos
s0b a forma de condominio, mas nem todos os dispositivos legais
que disciplinam os condominios sdo indistintamente aplicdveis aos

2 Codigo Civil: “Art. 1.368-C. O fundo de investimento ¢ uma comunhdo de Tecursos;
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, destinado a aplicacdo em
ativos financeiros, bens e direitos de qualquer natureza. §1° Ndo se aplicam ao fundo dé
investimento as disposi¢des constantes dos arts. 1.314 ao 1.358-A deste Codigo. §2
Competird 2 Comissdo de Valores Mobiliarios disciplinar o disposto no caput deste artigo.
§3° O registro dos regulamentos dos fundos de investimentos na Comissido de Valores
Mobiliarios é condigio suficiente para garantir a sua publicidade e a oponibilidade de
efeitos em relacéo a terceiros”.

‘ CARVALHO, Mério Tavernard Martins de. Regime juridico dos fundos de investimentos.
5&0 Pauloi Quartier Latin, 2012, p. 92.

] ARAGAO, Pgulo Cezar. “Regime de escrituracdo dos fundos de investimentos
i _obllzarzos: regime de caixa vs. regime de competéncia”, no prelo para ser publicado

: evis.ta de Direito Societdrio e M&A da editora Thomson Reuters | Revista dos
Tribunais,
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fundos de investimento, sujeitos a regramento especifico ditado pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)”2

Ao cotista de um fundo de investimento ndo sdo conferidag
todas as prerrogativas referidas no art. 1.314 do Cédigo Civil, “uma
vez que este ndo desfruta — de forma plena — de direitos em face dos
ativos subjacentes ao fundo constituido, tal qual o condémino possui
em relagdo a copropriedade condominial, mas somente dos direitos

Os pormenores da decisao

A desconsideragdo inversa da personalidade juridica foi
determinada com base em desvio de finalidade e confusdo

patnmomal. Duas circunstancias especificas do caso concreto foram
utilizadas para fundamentar a decisdo:

ligados a fragdo representativa da sua participagdo proporcional no
fundo”.® Exatamente por isso, ao dispor sobre a natureza dos fundos
de investimento, o artigo 1.368-C do Cédigo Civil refere-se nédo
condominio, mas antes a “condominio de natureza especial”. A
expressdo “de natureza especial” néo se encontra ali por acaso.

i.A prépria criagdo do fundo de investimento foi considerada

13 . . ro.
fraudulenta: “ato intencional dos sécios com intuito de
fraudar terceiros”;

ii.O fundo de investimento que teve o seu patriménio constrito
era fechado e possuia apenas dois cotistas, ambos integrantes
do mesmo conglomerado econdmico, “a revelar que o ato de
constri¢do judicial ndo atingiu o patriménio de terceiros”.

Desconsideracio inversa da personalidade juridica

|

No caso concreto, a Terceira Turma do STJ entendeu que,

por dividas de um dos cotistas, cuja personalidade juridica fora
desconsiderada, o patrimonio do fundo poderia ser atingido. A
hipotese €, portanto, de desconsideragdo inversa da personalidade
juridica. Na desconsideragao inversa, corre-sé 0O risco ndo so6 de
prejudicar os demais sécios da sociedade que serd atingida com @
desconsideragio, mas também 08 credores sociais, que verao 0
patriménio da sociedade ser diminuido, sem nada ter a ver com
crédito exequendo. Costuma-se invocar a protecdo do capital social
como garantia dos credores como 2 principal razdo para s¢ limitar @
utilizagdo dessa modalidade de desconsideragéo. Exatamente poi
isso, a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica corretamentt
adverte que “a aplicagdo da teoria da desconsideragdo 4

. . A Terceira Turma também entendeu que o fato de o fundo de

mv§st1mento ser fiscalizado pela CVM e de ter todas as informagdes

@ﬁdltadas e disponibilizadas publicamente “ndo impede a prdtica de
fraudes associadas, ndo as atividades do fundo em si, mas dos seus
“cotistas (pessoas fisicas ou juridicas), que dele se valem para
encobrir ilegalidades e ocultar patriménio”. E, para arrematar
,

1 ‘_' jorou em 2% o percentual da verba honoraria devida pela parte
corrente.

personalidade juridica exige especial cautela do Juiz, sobre
quando importa em aplicagdo inversa”.’

s Trecho da ementa do REsp 1.965.982/SP.
6 Trecho do inteiro teor da decisdo proferida no julgamento do REsp 1.965.982/SP.
78TJ, 3* T., REsp. 948.117, Rel Min. Nancy Andrighi, j. 22.6.2010.
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29, ENTRE A ASSINATURA E O FECHAMENTO: A
APARENTEMENTE INOFENSIVA CLAUSULA QUE
IMPOE O CURSO ORDINARIO DOS NEGOCIOS

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Na AGIRE#20, vimos que, nas operagdes de fusdes e
aquisices (“M&A”) com fechamento diferido, muita coisa pode
ontecer no interregno entre a assinatura (signing) e o fechamento
sing). De fato, diversos fatores podem impactar o desfecho de
a opera¢do societdria e, exatamente por isso, o periodo entre
ing € o closing constitui fase sensivel e bem peculiar do
io. Para assegurar ao comprador que a sociedade-alvo ndo
derd valor depois do signing, costuma-se fazer uso de uma
la que impde ao vendedor a obrigagdo de nio se desviar do
0 ordindrio do negécio (ordinary course of business). O objetivo
ta coluna ¢ jogar luz sobre essa clausula, aparentemente
inofensiva, mas com potencial de suscitar muitas controvérsias.

Desassossegos intelectuais, provocacées e outras avencas
O que, afinal, essa obrigagio significa na pratica? Qual é o
U alcance? A inclusdo dessa cldusula em contrato impede

etamente o vendedor de fazer qualquer alteragio na gestdo da
S0ciedade-alvo durante o interregno entre o signing e o closing? E se
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2 medida a ser tomada pelo vendedor for urgente € imprescindive]
para salvaguardar os negécios da sociedade-alvo? Durante o periodo
compreendido entre o signing € 0 closing, o vendedor precisa,
necessariamente, da concordancia do comprador para tomar toda e
qualquer providéncia alheia ao curso normal dos negécios? Como o

Com o advento da pandemia, o vendedor teve que tomar
algumas medidas extremas a fim de adequar a sociedade-alvo 4 nova
realidade:

i.encerrou as atividades de um dos quinze hotéis da sociedade-

contetido e a redagdo dessa clausula interferem nessa discussio? alvo;
Qual a relevancia do comportamento das partes na verificagdo do ii.antecipou o fechamento temporario de um dos hotéis
cumprimento das obrigagdes decorrentes da clausula que impde a sazonais;

manutencdo do ordinary course of business? Afinal, o que impdem
os deveres decorrentes da boa-fé objetiva?

iii.reduziu a operagdo dos outros treze hotéis, inclusive o
numero de funciondrios; e

iv.suspendeu todos os gastos financeiros que reputava nao
essenciais, impondo restrigdes ou mesmo fechando
restaurantes, academias, dreas comuns etc. dos hotéis.

O caso “AB Stables v. MAPS Hotels”

Em recente decisdo proferida pela “Court of Chancery of the
State of Delaware” no caso “AB Stables v. MAPS Hotels”,' a
clausula que impde ao vendedor a obrigagao de respeitar o ordinary
course of business foi intensamente discutida. A sociedade-alvo,
cujo controle estava sendo alienado, era uma rede hoteleira com
quinze hotéis. A pandemia da COVID-19 veio a tona exatamente no
periodo entre o signing e o closing, impactando diretamente a
operagdo. No contrato de compra € venda que instrumentalizou o
negécio, havia uma clausula padrdo obrigando o vendedor a manter
o ordinary course of business® (além de uma clausula MAC, que nio
sera aqui discutida).

Diante disso, quando as partes se aproximaram da data
prevista para o fechamento da operagao, o comprador alegou que nio
estava mais obrigado a concluir o negécio, j4 que o vendedor teria
descumprido a sua obrigagdo de conduzir os negdcios da sociedade-
alvo dentro do ordinary course of business. Inconformado com a ndo
conclusdo do negécio, o vendedor, ento, ajuizou uma agio contra o
’e?ompra.dor para obrigi-lo a cumprir o contrato avengado. O caso
tqfio girou em torno da interpretagdo de duas cl4usulas: (i) da
clausula MAC, rapidamente descartada em razio das especificidades
da sua redagdo; e, principalmente, (ii) da clausula que obrigava o

:yepdedor a conduzir os negdcios sociais conforme o ordinary course
business.

I C.A. No. 2020-0310-JTL, julgado pela Court of Chancery of the State of Delawaree
conhecido como caso “AB Stables v. MAPS Hotels™. '
2 Naquele programa contratual, o “Ordinary Course Covenant” estava previsto na Section
5.1 do contrato de compra e venda, com a seguinte redagdo: “Except as otherwise
contemplated by this Agreement or as set forth in Section 5.1 of the Disclosure Schedu
between the date of this Agreement and the Closing Date, unless the Buyer shall othe

provide its prior written consent (which consent shall not be unreasonably withh
conditioned or delayed), the business of the Company and its Subsidiaries shall
conducted only in the ordinary course of business consistent with past practice in @t
material respects, including using commercially reasonable efforts to maintdin
commercially reasonable levels of Supplies, F&B, Retail Inventory, Liquor Assets
FF&E consistent with past practice, and in accordance with the Company Managemen
Agreements”.

A defesa do comprador

. O comprador alegou que a expressio ordinary course of
- ness aludia a forma como o negécio operava rotineiramente em
Cl C@§téncias normais. Com as mudangas radicais que a
M ! S’Fragﬁo implementou diante dos impactos sociais e
nomicos da pandemia da COVID-19, o vendedor teria conduzido
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a operagdo dos hotéis em desconformidade com o curso normal dog-
negdcios e, portanto, teria descumprido a obrigagdo ali pactuada.

Destaque

O caso suscita diversas questdes interessantes. Embora essa
clausula ndo represente uma camisa de forga para o vendedor, ndo se
pode perder de vista que a fungdo dela é proteger o comprador,
assegurando-lhe que, no closing, o ativo néo tera perdido valor.
mporta destacar que tanto o comprador, quanto a Corte,
posteriormente na sentenga, exploraram o fato de a redagio da
clausula mencionar expressamente praticas passadas.’ Com efeito, a
cldusula discutida estabelecia que “the business of the Company [...]
shall be conducted only in the ordinary course of business consistent
with past practice in all material respects”. Ou seja: as proprias
partes qualificaram, de forma restritiva, o que seria o curso ordinério

dos negocios, fazendo referéncia a praticas passadas.

Moral da histéria: se o texto importa — e sempre hd de

importar —, cuidado com a redagdo. E ndlo custa lembrar: se o Direito

brasileiro for aplicavel, preste aten¢io também nos deveres

decorrentes da boa-fé objetiva.

A réplica do vendedor

Considerando que o cerne da controvérsia estava na anélise
da rigidez da referida clausula, o vendedor argumentou que g
administragio (i) precisava ter flexibilidade para lidar com
circunstincias adversas e eventos imprevisiveis e (ii) ndo teria ge
afastado do ordinary course of business ao adotar praticas de gestio
que correspondiam a “respostas comuns a eventos extraordindrios”,
Segundo o vendedor, a pandemia da COVID-19 foi uma situagio
extraordindria, que exigiu uma resposta a altura, de forma que a
gestdo nada mais fez do que operar no curso normal dos negécios
considerando o que seria comum em um cendrio pandémico. No
cerne da controvérsia, portanto, esta a questdo de se saber o qua
rigida é a clausula que impde ao vendedor a obrigagdo de ndo sg
afastar do curso normal dos negocios.

A decisdo da Court of Chancery of the State of Delaware

Na decisdo do caso “AB Stables v. MAPS Hotels”, a Corte
de Delaware, fazendo referéncia a outro precedente — o caso
“FleetBoston” —, reconheceu que, mesmo diante de uma situagao
extraordinaria, a administragio ndo poderia tomar medidas

Assim, a “Court of Chancery of the State of Delaware” entendeu o seguinte: “Generally
.éaklng, t}}ere are two principal sources of evidence that the court can examine to establish
: t constitutes the ordinary course of business. First, the court can look to how the
mpany has operated in the past, both generally and under similar circumstances. Second
court can look to how comparable companies are operating or have operated both’
Qral‘l‘y anq under similar circumstances. (...) By including the adverb “only” al,xd the
ase “consistent with past practice,” the parties created a standard that looks exclusively
y the b\{smess has operated in the past. When determining whether a party has acted
sistent wn?h past practice’, the court must evaluate the company’s operations ‘before
aﬁer entering into’ the transaction agreement to determine whether those operations are
sistent’. (...) Because of the standard that the parties chose, the court cannot look to
cher companies responded to the pandemic or operated under similar circumstances”
ho da decisdo C.A. No. 2020-03 10-JTL, no caso AB Stables v. MAPS Hotels, julgado
Court of Chancery of the State of Delaware”). i
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negdcios ndo permitiria que a administragdo implementasse medidas
extremas, ainda que empregadas por outras redes hoteleiras pard
enfrentar a pandemia. Ao interpretar a clausula, a Corte tambe
comparou as medidas adotadas pela administragdo da sociedade:
alvo com a forma como a empresa operava rotineiramente
passado.

how

d
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Em pauta

34. NA PAUTA DO STJ: o DENOMINADO “DANO
MORAL PRESUMIDO”

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Recursos repetitivos em pauta

O “Em Pauta” desta semana remete a dois recursos
repetitivos que estdo para ser Jjulgados pelo STJ: () no Tema 1.096,
a Primeira Segfo vai definir “se a conduta de frustrar a licitude de
processo licitatério ou dispensa-lo indevidamente configura ato de
improbidade que causa dano presumido ao erario (in re ipsa)’; e, (ii)
no Tema 1.156, a Segunda Secdo vai estabelecer “se a demora na
prestagdo de servigos bancarios superior ao tempo previsto em
liegislag:ﬁo especifica gera dano moral individual iz re ipsa apto a
ensejar indenizagdo ao consumidor”. Na pauta do STJ, portanto,
ﬁesponta o denominado, “dano presumido”, cuja configuracéio se d4

na forma in re ipsa, mas a aten¢do desta coluna se voltara apenas
Para o dano extrapatrimonial,

A metodologia in re ipsa

E afirmagéo corrente — alardeada aos quatro ventos —a de que
0 :fiano moral ndo precisa ser provado, sendo antes in re ipsa. A
eXpressdo em latim significa que, ao contrario do dano patrimonial
que precisa ser provado em toda a sua extensdo, o dano moral
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decorre do proprio fato ofensivo, de tal forma que, provada a
ofensa, ipso facto estd demonstrado o dano moral. Trata'-se, como
apontam os autores, de uma presungao homim"s o ]"c?ctz, que tem
origem nas regras da experiéncia comum. Essa ideia j& se encontra
tdo arraigada em nosso sistema que alguns autores chegam ao ponto
de afirmar que se trata de “presuncdo absoluta” que “dispensa prova
em concreto” e “em contrario”. E, para explicar a afirmagio,
formulam diversos exemplos que associam 0 conceito de dano moral
a uma perturbagdo da esfera animica do lesado, impulsionados que
estdo pela corrente subjetiva do dano moral.!

hipéteses, que sdo bastante corriqueiras na pratica, a prova do dano
moral tem cedido lugar a sua presuncgo.?

Cinco casos recentes

Mais recentemente, o STJ reconheceu o dano moral in re
ipsa em cinco diferentes situagoes:

i.REsp 1.899.304:* A 2* Se¢do entendeu que cabe dano moral
em caso de compra de alimento contaminado com corpo
estranho, considerando indiferente a efetiva ingestdo do
alimento — ou do préprio corpo estranho — para a
caracterizagfo do dano moral, pois a compra do produto dito
insalubre ja é potencialmente lesiva ao consumidor.’

A evolu¢io da matéria no STJ

Ao longo do tempo, o STJ foi estabelecendo uma sé.rie de
situagdes em que ha a configuragdo do dano moral in re ipsa, e
continua analisando, cotidianamente, os mais diyersos casos em que
se pode ou ndo presumir a existéncia do dano. E o que oc.orrc?u,'p?r
exemplo, nos casos de devolugdo indevida de cheque pela instituigéo
bancéria, na inclusio ou manutengdo indevida de nome em cadzrist.ro.‘
de devedores inadimplentes, nos litigios envolvendo abalo de credlt'q
ou abalo moral, protesto indevido de titulos, morte de pessoa da
familia, perda de 6rgdo ou parte do corpo, overbooking ou atraso de
voo, na utilizagdo indevida de imagem etc.2 Em todas essas

ii.REsp 1.643.051° ¢ REsp 1.675.874:7 Esses recursos deram
origem ao Tema Repetitivo 983 em que se firmou a seguinte
tese: “Nos casos de violéncia contra a mulher praticados no
dmbito doméstico e familiar, é possivel a fixagdo de valor
minimo indenizatério a titulo de dano moral, desde que haja
pedido expresso da acusagéo ou da parte ofendida, ainda que

3 Na jurisprudéncia, sdo inimeros os exemplos de acérddos que seguem essa linha: STJ, 2°
Secdo, REsp 1.881.453/RS, Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze, j. 30.11.2021, v.u.., DJ
07.12.2021; STJ, 4* T., Agnt no REsp 1.846.222/RS, Rel. Min. Luis Felipe Salomio, j.
10.08.2020, v.u., DJ 13.08.2020; STJ, 3* T., Aglnt no Aglnt no AREsp 1.546.407/SP, Rel.
Min. Ricardo Villas Boas Cueva, j. 18.05.2020, v.u., DJ 26.05.2020; STJ, 3* T., REsp
1.677.524/SE, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 03.08.2017, v.u., DJ 10.08.2017; STJ, 3* T,,
REsp 1.642.318/MS, Rel.* Min.* Nancy Andrighi, j. 07.02.2017, v.au., DJ 13.02.2017; STJ,
3T, REsp 955.031/MG, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 20.03.2012, v.u., DJ 09.04.2012;
STJ, 4* T, REsp 880.035/PR, Rel. Min. Jorge Scartezzini, j- 21.11.2006, v.u., DJ
18.12.2006, p. 405.

%fTL 2° Segdo, REsp 1.899.304/SP, Rel.* Min.* Nancy Andrighi, j. 25.08.2021, v.u., DJ
04.10.2021.

2j.STJ, 4" T., REsp 1.507.920/PR, Rel.* Min.* Maria Isabel Gallotti, j. 29.10.2019, v.u., DJ
20.11.2019.

ffSTJ, 3" Segdo, REsp 1.643.051/MS, Rel. Min. Rogerio Schietti Cruz, j. 28.02.2018, v.u.,
DI 08.03.2018.

’fSTJ, 3" Segdo, REsp 1.675.874/MS, Rel. Min, Rogerio Schietti Cruz, j. 20.02.2018, v.u.,
DI08.03.2018.

! Nesse sentido: MENEZES DIREITO, Carlos Albgrto; CAYALIERI FILHO,zg?rlgm
Comentdrios ao novo Cédigo Civil, vol. 13, 3" ed., Rio de Janeiro: Grupo GEN, 1P
21 2130 caso especifico do uso indevido de imagerr}, 0 Engncxa@o dfl Surlnula lleSadﬁc)o i
estabelece o seguinte: “Independe de prova do prejuizo a mdemzagap ’?e a Eu lcte?'n o
autorizada de imagem de pessoa com fins econéml_cos ou comerciais”. Sol reco o 5
ainda, o Enunciado n.° 587 da VII Jornada de Direito C1V}1, organizada pelod ons Seme“
Justica Federal, segundo o qual “[0] dano & imagem restara conﬁguradq quanlo P;ea ou‘
utilizagio indevida desse bem juridico, independentemente.d'fl concom1t§nte e;a o !
direito da personalidade, sendo dispensavel a prova do prejuizo do lega 21 01:1 Zano b
ofensor para a caracterizagdo do referido dano, por se tratar de modalidade de

ipsa”.
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nio especificada a quantia, independentemente de insicrggfo
probatéria”. Segundo o relator c‘los rec‘ursos, Opmnl;lls 1o
Rogerio Schietti Cruz, a Lei Maria da ;:t a
complementada pela Lei n.° 11..7.19/2008, q’ue. a .er’ou 0
Cédigo de Processo Penal — permitiu que um UNIico juizo, o

criminal, decida sobre o valor de indenizagdo, o qual, ﬂ‘
’ ~ r, .
] j 1 ilhacdo da vitima, |
“relacionado a dor, ao sofrimento e a hum g i
. . ; .
de dificil mensuragdo, deriva da prépria pratica criminosa '

experimentada’.

iii.AgInt no AREsp 1.839.506:% A 3*: Turma reformgu ?c()rdi?o
que havia negado a indenizagao a gm paciente , (;:.ll_]o
tratamento ocular quimioterapico, prescrito por s’eu médico,
nio havia sido autorizado pelo plano Qe saude, Sf)}? a
justificativa de que ele ndo preencherlfl 0s requisitos
estabelecidos pela Agéncia Nacional de Satude Suplementar
para a cobertura do exame € do tratamento postulados. O
relator, ministro Ricardo Villas Boas Cueva, lembrgu qlie a
jurisprudéncia do STJ reconhece que, em, algumas s1tua(;c;edse,
h4 duvida razoavel na interpretagao da clausula contratua ]
cobertura do plano, ndo cabendo nesses casos dano moral,
mas essa ndo era a hipotese dos autos.
ivREsp 1.642.318:° A 3 Turma estabel.eceu ,que d
reconhecimento do dano moral sofrido por crianga vitima u‘
agressdo ndo exige o reexame de provas do proc‘eisci :egd.
seria inviavel na discussdo de recurso especial = :
suficiente a demonstragdo de que O fato ()‘cc.)r.reu. Pa’lr'a
relatora, ministra Nancy Andrighi, “a sensibilidade €1c0s

978.927/PB, Rel. Min. Ricardo Villas Boas Cueva,

8 SJT, 3* T, Aglnt no AREsp 1 ]
0., DJ 30.06.2022. - .

37s'0T6J'2232"’r.V REsp 1.642.318/MS, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 07.02.201

13.02.2017.
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: -I'{J, 3* T., REsp 1.758.799/MG, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 12.11.2019, v.u., DJ
9.11.2019.

social do homem comum, na hipdtese, permite concluir que
os sentimentos de inferioridade, dor e submissio sofridos por
quem é agredido injustamente, verbal ou fisicamente, sdo

elementos caracterizadores da espécie do dano moral in re
ipsa”.
v.REsp 1.758.799:" A 3* Turma entendeu que a
disponibilizagdo ou a comercializacio de informagdes
pessoais do consumidor em banco de dados, sem o seu
conhecimento, configura hipétese de dano moral in re ipsa.

O que o subterfiigio da presuncio revela?

A utilizagdo do subterfugio da presuncio, sob o argumento
de que o dano moral € in re ipsa, s6 parece fazer algum sentido
porque parte do conceito subjetivo (e, por isso mesmo, impreciso)
de dano moral. O carater in re ipsa vem quase sempre associado a
uma defini¢do consequencialista de dano moral, preocupada com a
repercussdo da lesdo no estado animico do lesado. Nesse viés,
dispensa-se a prova do dano moral, uma vez que néo seria razodvel
exigir em juizo a prova da repercussdo sentimental do evento danoso
sobre a vitima, nfo s6 porque a dor e o sofrimento sio fatos
infeiramente subjetivos, dificeis de serem provados e mensurados,
mas também porque s3o facilmente simuldveis.

Critica a corrente subjetiva de dano moral

Retne-se, assim, dentro do mesmo arcabougo uma miriade
e situagdes bem distintas. No comum dos casos, o expediente in re

iPsa acaba por restringir o montante da liquidagdo, sem exigir do
Julgador a avaliagio de todas as nuances do caso concreto, a fim de
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’

. . 99 11
especificidades do instituto™.

11 BODIN DE MORAES, Maria Ce}ina.
moral”. Revista IBERC, V. 1’. n. 1. Ml_rlas
https://revistaiberc.responsab1hdadec1vﬂ.org/

23.09.2022.

Gerais, nov./fev., 2019, p. 1
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35. PROTECAO A INVESTIMENTOS: DESAFIOS PARA

O PREENCHIMENTO DO ART. 473, PARAGRAFO
UNICO, CC

Renata C. Steiner

A dentncia € direito formativo extintivo pelo qual um dos
contratantes pode, unilateralmente, colocar termo em uma relagio
concebida para durar por tempo indeterminado. No Direito positivo
brasileiro, este direito formativo extintivo é objeto de tratamento de

cunho geral no lacénico art. 473 CC, dispositivo que tem a seguinte
redagdo:

Art. 473. A resili¢ao unilateral, nos casos em que
a lei expressa ou implicitamente o permita, opera
mediante dentincia notificada a outra parte.

Paragrafo tnico. Se, porém, dada a natureza do
contrato, uma das partes houver feito
investimentos  considerdveis para a sua
execu¢do, a denidncia unilateral sé produzira
efeito depois de transcorrido prazo compativel
com a natureza e o vulto dos investimentos.

O texto contém uma regra e uma excecdo. A regra, constante

do caput, afirma a existéncia do direito extintivo quando a lei

Xpressa ou implicitamente o permita e dispde sobre a forma de seu
Xercicio, que se di mediante comunicagdo de vontade ao

213



€6
Em foco

38. “ATRASOS CONCORRENTES E SIMULTANEOS”
EM CONSTRUCAO: UM PROBLEMA PURAMENTE
DE CAUSALIDADE

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

O que sio os chamados “atrasos concorrentes e
simultineos”?

Ha causas diversas de atraso de obra, que suscitam solu¢des
distintas, mas uma das mais complexas é a dos atrasos concorrentes.
Nas disputas de construgdo, ndo raras vezes ocorrem situagdes em
que ambas as partes — empreiteiro e dono da obra — atrasam
simultaneamente o cumprimento de alguma obrigagdo, impactando
da mesma forma a entrega final da obra. Nio sio quaisquer atrasos,
porém, que podem ser qualificados como “atrasos concorrentes e
simultdneos”. E como as palavras tém multiplos significados,
convém alertar o leitor que, nesta edi¢io da AGIRE, a expressdo
entre aspas (“atrasos concorrentes e simultdneos”) estd sendo
empregada para se remeter a seguinte situagdo:

1. Dois atrasos que sdo de responsabilidade contratual de

partes diferentes;
2. As condutas das partes contratantes devem ter a mesma

eficicia causal (ou eficicia causal aproximada) para a
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produgdo do atraso na entrega final da obra, isto é, nenhuma
delas deve ser mais efetiva para a causagao do atraso;

3. Dois atrasos que ndo sdo relacionados — isto &,
independentes entre si, de modo que um ndo provoca o outro,
nem favorece a eficacia do outro —e teriam impactado a obra
do mesmo jeito, mesmo se nao existisse o outro;

4. Cada um dos dois atrasos deve, independentemente do
outro, atrasar o proprio caminho critico da obra (s@o causas
cumulativas, € nao complementares);

5 Os dois atrasos devem ser determinantes para O atraso
final da obra, e ndo facilmente solucionaveis;

6. Os atrasos devem ocorrer concomitantemente (ou
simultaneamente), impactando exatamente 0 MesSmMo periodo

de tempo analisado.

E para ilustrar o que foi dito, tome-se o exemplo da
construcdo de uma obra de infraestrutura: o empreiteiro atrasa o
inicio da obra em 1 (uma) semana porque so se deu conta de que nao
tinha 0 equipamento necessario para encetar os trabalhos no dia em
que estava contratualmente obrigado a dar inicio as obras. No
entanto, mais tarde veio a descobrir que, ainda que tivesse 0 tal
equipamento na data ajustada, ndo poderia ter iniciado a obra no
momento oportuno, acordado contratualmente, porque a licenga
necesséria para o inicio da construgao, que ficara a cargo do dono da
obra, também fora obtida com 1 (uma) semana de atraso. Os dois
atrasos, portanto, impactam a entrega final da obra. A pergunta qué

compensam. O ato do ofendido é concausa ou aumentou o dano.
Trata-se de saber até onde, em se tratando de concausa, responde o
agente, ou como se ha de separar do importe o excesso, isto é, o que
tocaria ao que fez maior o dano, que, ai, é o ofendido”.!

Significa dizer, por outras palavras, que ndo se deve “medir
culpas”, mas, sim, danos, investigando-se as suas relacdes causais.
E é justamente por isso que, mesmo em sede de responsabilidade
objetiva, € possivel ‘“pré-diminuir (ou, mesmo, pré-excluir) a
responsabilidade do ofensor. Desse modo, ‘o ofensor responde, ou
deixa de responder porque so até aquele ponto foi responsadvel, ou
ndo foi responsdvel ” *

Breve nota sobre o fenomeno da concorréncia de causas

A andlise do nexo causal ndo é tarefa facil, porque, a
semelhanga do que ocorre no Direito Penal com a figura da
coautoria, também no Direito Civil é possivel observar que varias
circunstancias podem interferir, de diferentes formas, na produgao
do resultado danoso. Embora a hipdtese mais corriqueira de
aplicacdo do art. 942 do Cddigo Civil seja a de coautoria, em que ha
convergéncia subjetiva e objetiva na produ¢do do dano — ou seja,
autor e coautor agem (ou se omitem), de forma coordenada, para a
pl."odugéo do dano —, o suporte fatico de incidéncia do referido
dispositivo muitas vezes é utilizado pelos tribunais de forma a
abarcar as situagdes de mera convergéncia objetiva.

Dentro da rubrica genérica da concorréncia ou concurso de

causas, impode-se desde logo distinguir o conceito de causas
gomplementares do de causas cumulativas. Verifica-se a ocorréncia
de causas complementares quando duas ou mais causas concorrem

se pde é: quem deve responder pelo atraso da obra nessa hip6tese?

«Culpas nio se compensam”

—

Com essa frase célebre, que € repetida em todos os manuais.

de Direito Civil, Pontes de Miranda explica que “[p]reliminarmenté,
¢ de afastar-se o conceito, que urvou a investigagdo e perturba d

."IOIlteS de M ] i \% t
B . Iranda, rancisco Ca alcan i. j) tad rei i
! l : : . ataao de d” elto P lvado, t. 22. Sao I aulo:

mi‘g%?jegmrs-'CQSTA’ Judith. “Do inadimplemento das obrigagdes”. In: Sélvio de
g o Teixeira (coord.) Comentarios ao Novo Cédigo Civil, vol. V, tomo 2, 2% ed., Rio

discussdo, ainda hoje, de compensagdo de culpas. Culpas nao 5
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I& Janeiro: Grupo GEN, 2008, p- 508.
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para a produgdo de um resultado que ndo teria sido alcangado de
forma isolada por nenhuma delas. As causas complementares sdo
também conhecidas como concausas, causalidade conjunta ou
comum. Ha, portanto, concausas quando o resultado lesivo ¢
decorréncia de fatos diversos que, isoladamente, nao teriam eficacia
suficiente para causar o dano. Ja nas hipdteses de causas
cumulativas, ao contrario, cada uma das causas teria, de forma
isolada, determinado a produgdo do resultado. As causas
cumulativas sdo também chamadas de concorrentes.

Tanto as causas complementares (concausas) como as causas
concorrentes (causalidade cumulativa) podem ocorrer de forma
simultinea (causas simultineas) ou sucessiva (causas sucessivas).
Em regra, quando vérios agentes causam O dano de forma
simultinea, a ofensa ¢ tinica, razdo pela qual se justifica plenamente
aregra da solidariedade,’ com base no art. 942 do Codigo Civil.*

Na ocorréncia de causas sucessivas, de outro lado, € possivel
cogitar-se de danos autonomos ou de uma espécie de “causalidade
parcial” em que cada uma das causas da origem a uma parcela
independente do dano que, justamente por ser formado por partes
autdnomas, serda imputado a diferentes autores sem a regra da
solidariedade. Neste caso, em que cada agente causa uma parcela
individualizada do dano, “impor a solidariedade € agredir a regra da
causalidade juridica”.’ Cada agente devera responder tdo somente
pelo dano que causou ou pela parcela do dano que causou. Mas nio
& s6. As causas sucessivas suscitam, ainda, outro problema que €o
de se saber se o fato posterior (2° fato) interrompe ou nao 0 nexo de

3 Diz-se “em regra”, porque pode acontecer de dois fatos serem simultineos, mas 0 @
eficécia causal de um deles ter realmente produzido o dano.

44 Nos termos do art, 942: “Os bens do responsavel pela ofensa ou violagao do direito de
outrem ficam sujeitos a reparagao do dano causado; e, se a ofensa tiver mais de um autor,
todos responderdo solidariamente pela reparagao. Paragrafo tnico: S@o solidariamente.
responsaveis com os autores 0s CO-autores € as pessoas designadas no art. 932”. .

5 MONTENEGRO, Antonio Lindbergh C. Responsabilidade civil, 2* ed., Rio de Janeiro:
Lumen Juris, 1996, p. 344.
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causalidade que ligaria a conduta do 1° fato ao dano, tornando essa
discussdo ainda mais complicada.

Consequéncias juridicas dos atrasos

De modo geral, se o atraso ocorreu no caminho critico da
obra e foi provocado exclusivamente pelo dono da obra — que, por
exemplo, ndo obteve a licenga necessaria para o inicio dos trabalhos
-, sem que tenha havido qualquer outra causa concorrente, a
consequéncia provavel é que havera a extensdo dos prazos
contratuais e o empreiteiro tera de ser ressarcido pelos prejuizos
eventualmente sofridos (acréscimos de despesas com mio de obra,
por exemplo).

Por outro lado, se o atraso ocorreu no caminho critico da
obra, mas em razio exclusivamente da conduta do empreiteiro, sem
que tenha havido qualquer outra causa concorrente, a consequéncia
provavel € que o empreiteiro ndo sera agraciado com a repactuagdo
do prazo, nem recebera qualquer adicional de prego. Nesse segundo
cendrio, o empreiteiro é que responderd pelas consequéncias do
atraso da obra, tendo que suportar os eventuais prejuizos sofridos
pelo dono da obra, que podem ja estar pré-fixados em cldusula penal
ou circunscritos por clausula limitativa do dever de indenizar.

Pode acontecer, ainda, de o atraso ter ocorrido no caminho
critico da obra, mas ndo ser imputavel a qualquer das partes, sendo
antes provocado por um caso fortuito ou de forga maior. Nesse
terceiro cendrio, sera preciso verificar se o proprio programa
contratual ja resolve a questdo, alocando o risco do fortuito para uma
das partes, nos termos do artigo 393 do Cédigo Civil (caput, parte
final). Na auséncia de cldusula de alocacdo do risco concretizado,
c§da uma das partes suportara os seus proprios prejuizos, o que
Slgn.iﬁca dizer que o empreiteiro ndo responderd pelos prejuizos
sofridos pelo dono da obra em raziio do atraso, mas tera de suportar

as eventuais despesas adicionais incorridas para contornar os efeitos
do fortuito.
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A esses trés cenarios, acresce-se agora o quarto, aventado no de causalidade. A solugdo, portanto, nio deveria ser muito

5 g s . 7 A : s (35 113 . A P ; %

inicio desta coluna: qual é a consequéncia juridica dos “atrasos diferente da experiéncia internacional, devendo o prejuizo

concorrentes e simultdneos”? Em outras palavras: 0 que acontece ser repartido entre os dois agentes que causaram o dano
. 3

quando duas causas concorrentes (cumulativas) atuam de forma contanto que a questdo envolva, de fato, atrasos concorrentes

simultinea e com a mesma eficicia, preenchendo os seis requisitos e simultineos, nos termos aqui tratados

elencados acima, para provocar o atraso de uma obra, sendo cada
uma delas imputdvel a uma das partes contratantes?

Solugdo do problema

o Na pritica, a parte ré da agdo — quem quer que seja,
empreiteiro ou dono da obra, dependendo de quem tiver
tomado a iniciativa de propor a demanda — se defende sob o
argumento de que a concorréncia da outra parte para o atraso
é suficiente para neutralizar os efeitos de seu proprio atraso,
afastando, assim, a sua obrigagéo de indenizar.

o Na experiéncia internacional,® a solugdo ¢ ancorada em
quatro pilares: (i) nenhuma das partes se beneficia
monetariamente do atraso; (ii) a Ginica solugdo permitida para
0s “atrasos concorrentes” € a extenséo de prazo; (iii) o direito
a indenizagio de uma das partes ¢ “neutralizado” pelo direito
4 indenizacdo da outra; (iv) o atraso ¢ tratado como
“escusavel” e “ndo controlavel” por qualquer parte.

e No Direito brasileiro, a questio muitas vezes ¢ mal
colocada. Esse problema nada tem a ver com culpas que nao
se compensam, nem, propriamente, com excegdo do contrato
ndo cumprido, sendo, em verdade, um problema puramente

6 E aqui cabe mencionar o Protocolo AACE® - Praticas recomendadas internacionalmente:
n° 29r-03. Cf. também: ABU-MANNEH, Raid; HELM, Ulrich; STONE, Jonathan;
RICHTER, Marcelo. “Concurrent analysis of concurrent delay: the approach in England,
the UAE, Germany and Brazil”. The International Construction Law Review, 2020, pp:
106-129; LAL, Hamish; CASEY, Brendan; KAIDING, Josephine. “Comparative
Approaches to Concurrent Delay”.
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notadamente no que concerne ao original artigo 1184 do Cdédigo
Napoledo. Tal regra em nada se assemelha aos revogados artigos
119, paragrafo Gnico, e 1.092, paragrafo tinico, do Codigo Civil de
1916. Se na Lei Civil francesa era previsto que a resolugdo devia ser
demandada judicialmente [“(1)a résolution doit étre demandée en
justice”], na brasileira unicamente que se opera por interpelagéo
judicial, mantida no atual artigo 474 do Cédigo Civil. Destarte, os
dispositivos legais na matéria sdo dispares, ndo comportando,
portanto, a comparagao, pelo que, nesse particular, ndo se encontra
serventia na doutrina estrangeira, que leva a errdnea conclusao.

Em quarto lugar, mesmo que o Codigo Civil ndo subordine a
resolugdo contratual & intervengao judicial, a posi¢éo aqui combatida
propugna paradigma superado, de necesséaria submissdo ao Poder
Judiciario de questdes que nem sequer se sabe se gerarao efetivo
litigio. Atrai compreensdo paternalista, como se a presenga ¢ a
autoridade do juiz fossem implacéveis e sindnimo de seguranca.
Representa concepgdo que a via judicidria é sempre a primeira
alternativa a se lancar mao, quando, efetivamente, deve ser a ultima,

A luz do que predomina na codificagdo civil europeia
continental, nota-se que o padrio hodierno € o da resolugao operada
por meio de interpelagdo, independentemente de sentenca judicial. E
o que também dispde o Codigo Civil brasileiro. Interpelagao judicial,
categoricamente, néo ¢ sindnimo de intervencdo judicial.

O inadimplemento absoluto sujeita a parte lesante a resolugao
do liame, desde que presentes 0s respectivos requisitos. Se o credor
pode romper o vinculo por interpelagéo, nao ¢ cabivel sujeita-lo a

longa e custosa disputa litigiosa apenas para exercer 0O direito
resolutério que a lei lhe atribui, sem que tal condicionante
verdadeiramente subsista. E ao obrigado é sempre assegurado 0
direito de recorrer ao Poder Judiciario em busca de tutelas para

proteger seus interesses em fungdo de manejo abusivo ou sem
fundamento do mecanismo em causa.

€

Em pauta

43. NA PAUTA DO STJ: CARTEL, PRESCRICAO E

INDENIZACAO

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

O caso em pauta

Na coluna Em Pauta desta semana, o REsp. 1.971.316-SP,
julgado em 25.10.2022, cujo relator foi o Min. Luis Felipe Salom3o.
A controvérsia cinge-se a definir o termo inicial do prazo
prescricional aplicavel a agdo de indenizagdo por danos materiais e
morais, sofridos em decorréncia da pratica de atos potencialmente
configuradores de cartel. Na berlinda, sociedades que atuavam no
ramo de fabricagdo e comercializag@o de sucos de laranja, acusadas
por desenvolver suas atividades industriais e comerciais com
“inequivoca unidade de propdsitos, a partir da formagio de acordos,
convénios e aliangas, como ofertantes, visando a fixacdo artificial de
precos e quantidades vendidas e produzidas, ao controle do mercado
nacional, em detrimento da concorréncia, da rede de distribuicgo e
fornecedores, relativo a suco de laranja industrializado”.!

“Stand-alone suits” vs. “follow-on suits”

As agdes de indenizagdo por dano concorrencial podem ter

tomo fundamento (i) condutas

anticoncorrenciais relatadas

ISTT 40 .
1), 4T, REsp. 1.971.316-SP, Rel. Min. Luis Felipe Salomio, v.u., j. 25.10.2022.



diretamente pelas vitimas ou (ii) condutas que foram previamente
investigadas pelas autoridades de defesa da concorréncia. No
primeiro caso, tém-se uma acdo judicial stand-alone, em que a
propria vitima apresenta as provas do ato alegado, assim como a
demonstracdo do dano sofrido; no segundo, a chamada agao judicial
follow-on, em qu€ a vitima se vale das provas e decisoes produzidas
pela autoridade concorrencial que condenou 0 cartel, na esteira da
investigag@o anteriormente em curso. O nosso Em Pauta & sobre uma
acdo stand-alone, mas, n0s “follow-on suits”, surge a questao de se
saber até que ponto a decisao administrativa vincula o juizo civel,
controvérsia que também merece atencao.

Influéncia da deciséo administrativa sobre o juizo civel

O Cédigo Civil consagra, no art. 935, a independéncia da
responsabilidade civil em relaqio' 3 criminal, mas ressalva que no
juizo civel ndo se poderé4 mais questionar “sobre a existéncia do fato,
ou sobre quem seja o seu autor, quando estas questdes se acharem
decididas no juizo criminal”. Se assim nao fosse, graves distorgoes
poderiam OCOITET, comprometendo 08 valores do ordenamento,
como sistema que deve funcionar de forma harmonica € sem
contradicdes. Na esfera criminal, portanto, a condenacdo pela pratica
de cartel define o fato e a autoria no juizo civel.

J4 na esfera administrativa, o art. 47 da Lei n.° 12.529/2011,
que regula a estrutura do Sistema Brasileiro de Defesa da
Concorréncia, estabelece apenas que 0S prejudicados pelas praticas
que constituam infragao da ordem econdémica poderdo ingressar e
juizo para pleitear perdas e danos, “independentemente do inquérito
ou processo administrativo, que ndo sera suspenso em virtude do

ajuizamento de acdo”. O referido dispositivo, cuja redagdo difere do
art. 935 do Codigo Civil, tem sido usado para fundamentar tanto (1)
casos em que, mesmo ciente da condenagao administrativa, 0 juizo
civel discordou do CADE e entendeu que ndo houve qualquer
conduta ilicita, como também (ii) casos em que 0 juizo civel acolhet
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a decisd Or1 i
: ‘01sao condenatéria do CADE como evidéncia significativa da
pratica de cartel.?

O termo inicial da prescricio

No caso em pauta, o autor da ag@o, produtor rural que
c.elebrara contrato de compra e venda de laranja com uma das
signatdrias de Termo de Cessagdo de Conduta (“TCC”), pleiteava
dentre outras coisas, indenizagdo correspondente a difere;lqa entre 0,
prego.contratado para a venda das caixas de laranja e o pre¢o que
deveria ter sido pago no cendrio hipotético sem cartel.

/} grande questdo do caso era definir o termo inicial da
prescri¢do, considerando o seguinte:

(1) a operagdo de cartel teve inicio logo apds a celebragio de
acordo entre os envolvidos, consubstanciando-se neste
r?omento o inicio da produg@o dos danos concorrenciais;

(11) o CADE instaurou o processo administrativo em 199’9'
(111) no curso das investigacdes, a ré chegou a firmar con; a
autoridade administrativa investigadora um TCC, como
condi¢do de suspensio do processo administrativo ins,taurado
contra.ela, mas o referido acordo foi extinto em razio do
cumpnmento das obrigacdes ali pactuadas. O Tribunal
Administrativo do CADE proferiu a decisdo extintiva em
2018;

(iv) ndo havia decisdo do CADE reconhecendo a existéncia
de cartel, nem confiss@o da ré em relagdo a esse fato, sendo
0 caso em pauta, como ja dito, exemplo de “stand-alone suit”;
(v) os dois contratos firmados entre o autor e a ré datavam de;
2001 e 2003, tendo por objeto as safras de 2001/2002 a
2005/2006; e, finalmente,

(vi) a agdo indenizatéria foi ajuizada pelo citricultor em 2019

2 2o
A critica é i
. ;a 69('176 SASELTA, Dan.lel CosEa. Responsabilidade civil por danos decorrentes de
Universiciade . Ss~egumtes. Dlsseqagao de mestrado defendida em 2015, perante a
e Sdo Paulo, sob a orientagdo do Professor José Marcelo Martin,s Proenca
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Em 1° instancia, mesmo tendo sido aplicado o prazo decenal,
a pretensdo do autor foi considerada prescrita, porque 0 juiz entendeu
que o termo inicial da prescri¢do era a data de celebragdo dos
contratos.

O autor entdo recorreu ao TI/SP, sustentando que prescri¢ao
deveria ser contada da publicagio da decisao extintiva do CADE. A
31* Camara de Direito Privado do TJ/SP manteve a sentenga, sob o
fundamento de que, nas agdes follow-on, a prescrigdo fluiria a partir
da decisio condenatéria do CADE por infracdo da ordem
econdmica, mas, no caso concreto, 0 CADE teria proferido decisdo
meramente homologatéria de TCC, de natureza diversa, razdo pela
qual a prescrigdo teria fluido desde a celebragdo dos contratos,
conforme decidido na sentenga. Ja no que concerne ao prazo
prescricional, dissentindo do juiz de 1° grau, 0 TJ/SP registrou que a
demanda estava embasada em suposto cartel de precos (ilicito
concorrencial), € ndo em descumprimento contratual, entdo o prazo
aplicavel teria que ser o trienal, atinente as pretensoes reparatorias
provenientes de ilicito extracontratual.

A 4° Turma do Superior Tribunal de Justica, em julgamento
unanime, decidiu em linha com o TJ/SP, nos seguintes termos: “o
inicio do prazo prescricional, nessas hipéteses, ndo pode ser a data
da decisdo condenatéria proferida pelo CADE, simplesmente porque
decisio condenatéria ndo ha. Em situacdes como essa, O inicio do
prazo prescricional (tratando-se de responsabilidade extracontratual)
& o momento em que o prejudicado teve ciéncia da conduta que
afirma ser ilicita, conforme a regra geral prevista no diploma
material civil € o entendimento desta Corte Supelrior”.3

O momento em que o lesado teve conhecimento (ou poderia,
objetivamente, ter tido conhecimento) do ilicito é, de fato,

importante para a andlise da prescrigdo, porque a partir dai &

pretensdo ja pode ser exercida. Em vez de tratar da prescrigao a partit

cientifico, o Cédigo Civil de 2002 ancorou a disciplina da prescrigdo
na. no¢do de pretensdo, que significa “somente aquilo que se pode
ex1gir”.‘f No cerne do debate estd, portanto, o conceito de pretensdo
q.ue muitas vezes € confundido com “direito”, “lesdo” ou mesm(;
ainda com “a¢@io” no sentido processual. Apesar de a nogdo de
pretensdo ndo estar bem definida pela doutrina brasileira, a ideia
denota um “poder exigir” — no sentido de possibilidade de exigir —
e, no atual .Cc')digo Civil, aparece desvinculada do direito processual.
Assim, o antigo rigor que existia em torno da vetusta
concep¢do de seguranga juridica e da “possibilidade juridica de
exercicio do direito” cedeu lugar a “exercibilidade concreta da
pretensdo”, que s pode ser identificada no 4mbito de determinada
relagdo juridica.” O préprio conceito de inércia passou a ser visto
numa perspectiva mais dindmica e funcional, com referéncia: “(i) ao
cgmportamento exigivel do titular, avaliando-se o modo pelo qual o
dlI'CI.tO ¢ desfrutado e realizado; (ii) a0 momento em que a pretensdo
su.rglu e §e tornou exercitavel, investigando-se se restou configurada
a impossibilidade de agir; (ii) o comportamento adotado pelo titular
do direito”.5
: ‘Embora a decis@io do STJ se refira ao “momento em que o
prejudicado teve ciéncia da conduta que afirma ser ilicita”
agqentemente em linha com o conceito de pretensio, algumas,
guv1das persistem. Tanto a decisdo de 1? instincia, quanto a decisdo
szTch/) ifr :t ;iso 51;1;1 ;ggr;a;zx; (;?22 marco in~icial da prf:scrig?lo .a data
ultor, e ndo a decisdo extintiva do
CADE, mas sera que, ao firmar tais contratos, o citricultor ja tinha
rea?mente ciéncia de que era vitima do cartel? Nao seria possivel
aplicar, analogicamente, o art. 200 do Codigo Civil ao caso,

‘FON é il j
TES, André. A pretensdo como situagdo juridica subjetiva. Belo Horizonte: Del Rey

2002, p. 18,

5

“?,&ch}l{ Paolo.“La p{'escrizione, t. 1, Milao: Giuffre, 1999, p. 205.

TMORAE’S I:\i;;u?l. CAlt.mIfse Jfuncional .da termo inicial da prescricdo”. In: BODIN DE

i s .rla elina; GUEDES, Glselg Sampaio da Cruz; SOUZA, Eduardo Nunes. 4
empo: estudos atuais sobre prescri¢do, Rio de Janeiro: Processo, 2019, p. 146
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dos seus efeitos, como fazia o Codigo Civil de 1916 sem muito rigor

3 Trecho da decisdo comentada.
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suspendendo-se 0 prazo prescricional até a decisdo extintiva do
CADE?

Prova e quantificacdo do sobreprego

No caso dos cartéis, o dano patrimonial decorre do chamado
“sobrepre¢o”, que nada mais € do que o valor pago a maior pelo
adquirente do produto ou do servigo em virtude do aumento artificial
dos pregos provocado pelo cartel.

No Direito brasileiro, embora o quantum debeatur possa ser
deixado para a fase de liquidagdo, a existéncia do dano (an debeatur)
deve ser provada ainda no processo de conhecimento e, no que diz
respeito aos cartéis, passa necessariamente pela demonstragao: (i) de
que houve, de fato, sobreprego no mercado em decorréncia do cartel
(estudos econdmicos podem analisar 0s pre¢os praticados no
mercado’ e o contato estreito entre os concorrentes pode evidenciar
como os ajustes de aumento de prego eram praticados)®; e (ii) de que
o autor adquiriu os produtos ou servigos das empresas que formavam
o cartel no periodo € no mercado em que s€ verificou o tal
sobreprego.

A grande dificuldade € o quantum debeatur, que envolve a
comparagdo entre o prego efetivamente pago pelo prejudicado e
aquele que deveria ter sido pago no cendrio contrafactual (“but-for
scenario”), isto €, no cenario hipotético em que 0 cartel ndo existiria.
Nio por outra razdo a quantificagdo dos danos nesses casos de cartéis
costuma ser apontada pelos especialistas como um dos maiores

7 Em 2009, a Comissdo Europeia classificou as diferentes metodologias de célculo dos
danos causados por praticas competitivas em 3 grupos, conforme os critérios empregados
para a estimagdo do cenario contrafactual: (i) “comparator-based approach”; “financial-
analysis-based approach” e, finalmente, (iii) “market-structure-based approaches” (Oxera
Consulting, Quantyfying Antitrust Damages: towards non-binding Guidance for Courts —
study prepared for de European Commission, 2009. Disponivel em: https://ec.europa.eu/
competition/antitrust/actionsdamages/quantification_study.pdf. Acesso em 26.11.2022).

§ Recentemente, alids, o STJ discutiu a aplicagdo do art. 942 do Cédigo Civil para um caso
de cartel, condenando, solidariamente, todas as sociedades envolvidas (STJ, 2° T, Aglnt no
Agravo em REsp. n° 1.011.234/RS, Rel. Min. Francisco Falcdo, j. 28.03.2022).

268

obstaculos a reparagdo (e também seria no caso ora examinado, nio

e 9 -
fosse a prescrigdo).” E nesse campo da reparagdo, sem duvida, onde
a responsabilidade civil mais tem falhado.!°

°Outra d1§cuss§o interessante é se o Direito brasileiro admite a chamada “pass-on defense”
icgldee :ic;zzlﬁs;e rcl)a alf:gacao de que o adquireqte' direto dos produtos ndo teria direito 5;
s ngogt:ato (tler alx;cado com oS pl:eJUIIZQS decqrrentes do cartel, tendo apenas
—— defensn”e (’)r j;)s TEPIeco aos dest.lflatanos finais do produto. Acolhendo espécie
s de ,'Od . P, E)or exemplo, ja confirmou §entenca de 1* instancia que havia
o SIZ) g e 13 enizagio formulado por concessiondria de veiculos por alegados
oo §/ 5enzlooecorrenma de suposto cartgl de frete de veiculos (TJ/SP, 4* CDPriv.,
g i;qm o -75.2 9.8.26.0100, Rel. Def. Milton Carvalho, j. 25.10.2012).

n Dai uma 1mp‘(?rtan.te. recomenda:;ao’de leitura: FERNANDES, Micaela Barros
'indenizé"/el " o(s) concop Enczazs nas relagées m’re_rempre.sariais: a caracterizagdo do dano
o e §4dcamm os da Futela. reparatoria de interesses econdmicos. Tese de
opros ida perante a Un1vers1dad§ do Estado do Rio de Janeiro, sob a orientagdo

essor Carlos Nelson Konder e de cuja banca tive o prazer de participar.
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1. Lei n° 14.112/2020: ao revogar o § 4°, do art. 83, da Lei
1° 11.101/2005, e introduzir o § 5°'* no mesmo dispositivo,
passou-se a reconhecer que 0s créditos trabalhistas cedidos a
terceiros conservam sua posi¢do privilegiada no concurso
falimentar, ndo sendo convertidos em quirografarios (como
se dava no regime anterior).

2. Lei n® 14.286/2021: confirmou," em seu art. 13, IV, que
a cessio de crédito cujo pagamento tenha sido estipulado em
moeda estrangeira, nos termos admitidos pelo mesmo
dispositivo nos incisos I a III, ndo altera o seu regime
juridico, inclusive se as partes envolvidas forem residentes

no Brasil.'

Como se nota, a jurisprudéncia do STJ e a legislac@o
caminham, pari passu, em diregdo  promogao de seguranga juridica,
garantindo a estabilizagdo do regime aplicavel ao crédito objeto de
cessio. Com efeito, uma vez constituido, o crédito se objetifica,
autonomiza-se dos sujeitos envolvidos e passa a ser valorado como
bem juridico submetido ao especifico regime sob o qual foi
instituido, conservando-o, em principio, at¢ que seja, enfim,
satisfeito.

11 «Art, 83, § 4° Os créditos trabalhistas cedidos a terceiros serdo considerados
quirograférios.”

12 wArt, 83, § 5° Para os fins do disposto nesta Lei, os créditos cedidos a qualquer titulo
manterdo sua natureza e classificagdo.”

13 Semelhante previsdo j constava do art. 2°, V, do Decreto-lei n° 857/1969 ¢ do art. 1%
paréagrafo tnico, I, da Lei n® 10.192/2001.

14 «Art, 13. A estipulagdo de pagamento em moeda estrangeira de obrigagdes exequiveis no
territorio nacional é admitida nas seguintes situagdes: IV. na cessdo, na transferéncia, nd
delegagdo, na assungdo ou na modificagdo das obrigagdes referidas nos incisos I, 1l e Il do
caput deste artigo, inclusive se as partes envolvidas forem residentes.”
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“. .
Em foco

47. MECANISMOS DE AJUSTE DE PRECO (I): A
CLAUSULA DE “EARN-OUT” A LUZ DA BOA-FE
OBJETIVA

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Nas operagdes de aquisi¢do de participagGes societaria, como
em qualquer contrato de compra e venda, vendedor e comprador
ocupam polos de interesses opostos. Enquanto aquele tende a ter
uma visdo mais otimista da sociedade-alvo (no jargdo do mercado, a
“target”), este costuma ter uma visdo mais conservadora do negocio.
O primeiro Em Foco de 2023 inaugura uma série de textos sobre 0s
mecanismos de ajuste de prego em operagdes de fusdes e aquisigdes,
como ¢ o caso da chamada cldusula de earn-out, figura que

protagoniza diversas arbitragens, nacionais e estrangeiras, € que sera
objeto desta primeira coluna.

Parcela variavel do preco
A clausula de earn-out revela técnica negocial que estrutura
0 pagamento em parcelas, sendo o earn-out a parte variavel do prego

que se sujeita a condigdes. E geralmente utilizada nas operagdes em
que ndo héa convergéncia das partes sobre a avaliagdo financeira da
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sociedade-alvo,' seja porque discordam da metodologia utilizada
(fluxo de caixa descontado, multiplos etc.), seja porque discordam
da avaliacdo de determinado passivo ou simplesmente porque t€ém
interesses contrapostos e ndo conseguem chegar a um consenso
sobre preco. O earn-out representa, portanto, como sintetiza Paulo
Aragfio: “a parcela varidvel do prego, um acréscimo ao valor fixo,
mas apenas sera devido, se e somente se, em determinado periodo de
tempo apds o fechamento da operagdo (também chamado ‘periodo
de earn-out’), certas metas econdmicas/financeiras futuras e

predefinidas forem atingidas”.?

Natureza juridica

Utilizada como forma de postergar o pagamento de parcela
contingente do prego de aquisi¢do, sob a condigdo do bom
desempenho da sociedade adquirida, a clausula de earn-out assume
a feicdo de forma de pagamento condicionada,® ostentando, quando
efetivamente devida, natureza juridica de prego. Estabelece,
portanto, uma obrigagdo sujeita a condi¢do suspensiva, em que o
dever do comprador de pagar parte adicional do prego fica vinculado
a evento — futuro e incerto — delimitado pelas partes, baseado ndo em

I Nesse sentido: “Com efeito, esta clausula ¢ em regra pactuada em operagdes de aquisi¢do
societaria em que tém, as partes, ‘opinides diversas sobre o valor justo da companhia-alvo
e sua performance futura’. Ao fixar o prego, o alienante anuncia lucros futuros de alta
monta, mas o adquirente nio tem como se assegurar previamente da veracidade desta
informagdo. Combina-se, entdo, o pagamento de valores discernidos no tempo e na
determinacdo: uma parcela é fixa e paga no momento da conclusdo do negécio; outra serd
paga se os tais lucros foram, efetivamente, alcangados em determinado periodo, em regra,
os antigos socios permanecendo por este periodo na administragdo do negécio”
(MARTINS-COSTA, Judith. “Contrato de cessdo e transferéncia de quotas. Acordo de
socios. Pactuagio de parcela varidvel do prego contratual denominada earn out.
Caracteristicas e fungdo (‘causa objetiva’) do earn out”, Revista de Arbitragem e Mediagao,
v. 42. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, jul./set. 2014, pp. 153-188).

2 ARAGAO, Paulo Cezar. “Obrigagées vinculadas d clausula de earn-out prevista no
contrato”. In: GOUVEA, Carlos Portugal; PARGENDLER, Mariana; LEVI-MINZI,
Maurizio (org.). Fusées e aquisi¢oes: pareceres. Sio Paulo: Almedina, 2022, p. 350.

3 MARTINS-COSTA, Judith. “Contrato de cessdo e transferéncia de quotas. Acordo de
socios. Pactuagio de parcela varidvel do preco contratual denominada earn out.
Caracteristicas e fungdo (‘causa objetiva’) do earn out”, cit., pp. 153-188.
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suas expectativas subjetivas, mas antes em verificagdes objetivas e
concretas na sociedade-alvo, cujo resultado financeiro precisard
atingir determinadas metas de desempenho definidas previamente no
contrato de compra e venda.

Funcgao

A cléusula de earn-out é, em uma palavra, verdadeira
“ponte” de entendimento entre comprador e vendedor,* j& que este
Gltimo aceita, condicionalmente, as premissas otimistas do
vendedor. Trata-se, portanto, de mecanismo de alocacio de riscos: o
comprador assume o risco de ter que pagar quantia adicional se o
desempenho da sociedade superar as métricas definidas; ao passo
que o vendedor assume o risco de ndo receber nada além do valor
fixo ja pago, caso a condigdo ndo venha a ser implementada pelo
fracasso da sociedade vendida.

A referida clausula revela-se, por isso mesmo, conveniente
para ambas as partes sob diversos sentidos’: “(i) alinha interesses;
(ii) reduz a assimetria informacional presente nas transacdes de
aquisi¢do de sociedade; (iii) reduz o risco de comportamentos
oportunistas; (iv) aloca riscos; e (iv) permite que a avaliagio da
sociedade seja fruto do efetivo faturamento obtido, e ndo somente do
prognéstico esperado pelas partes, cuja precisdo normalmente é

* A expressio é de ZILVETI, Fernanda Aurelio; NOCETTI, Daniel Azevedo. “Earn-out —
aproximagdo interdisciplinar e a IN n° 1.700/2017”. In: PINTO, Alexandre Evaristo;
SILVA, Fabio Pereira da; MURCIA, Fernando Dal-Ri e VETTORI, Gustavo Gongalves
gorg.). Controvérsias juridico-contdbeis. Sio Paulo: Atlas, 2020, p. 131.

Comp. explica Paulo Aragdo: “Se, por um lado, a estipulagio da clausula de earn-out
possibilita que os vendedores recebam, além do prego fixado como certo, um acréscimo,
levan_do em consideragdo sua confianga no potencial de desenvolvimento da sociedade
vendida, por outro lado os compradores postergam o dispéndio de parte do prego, cujo
Pagamento estard vinculado aos ganhos advindos do atingimento das metas financeiras,
gar'fmtmdo, assim, que o adicional s6 serd devido mediante o efetivo bom desempenho da
sociedade adquirida. A clausula de earn-out atende, a um s6 tempo, aos interesses do credor
e“ do .devedor e proporciona verdadeiro alinhamento de interesses entre as partes”
(“Obrigagdes vinculadas 4 clausula de earn-out prevista no contrato”, cit., p. 352).
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incerta”.® Da clausula de earn-out despontam, portanto, multiplas
funcdes, assim como diversos efeitos.

Obrigacio de meio

A previsio contida na clausula de earn-out ndo consiste em
obrigagio de resultado, mas sim em obrigagdo de meio, cuja
exigibilidade se verifica mediante o implemento de condigdo
suspensiva. O comprador ndo se compromete a atingir determinado
resultado que conferird ao vendedor seguramente o pagamento do
earn-out. Até porque a diligéncia que deve nortear a atuagdo da
administra¢do de uma sociedade nédo gera, necessariamente, Sucesso
empresarial ou um resultado positivo para a sociedade. Como ja se
afirmou, “[0]s maus resultados de uma companhia ndo decorrem,

. s o A a2 T
necessariamente, da violagdo do dever de diligéncia”.

Onde entra a boa-fé nessa discussdo?

Quando as métricas financeiras nio sdo atingidas e o earn-
out ndo é pago, ndo raras vezes o vendedor, que ja contava com 0
earn-out como se fosse certo, tenta responsabilizar o comprador,
alegando que isso s6 ocorreu em razdo da forma de gestdo adotada
apds a aquisigdo. Esse argumento costuma ser atrelado e confundido
com a obrigacdo de gerir a sociedade de acordo com o curso normal
dos negocios, embora os efeitos da clausula do curso ordinario dos
negdcios geralmente sejam vinculados ao periodo entre a assinatura
e o fechamento, e ndo entre o fechamento e a data prevista para o

6 ARAGAO, Paulo Cezar. “Obrigagées vinculadas a cldusula de earn-out prevista no
contrato”, cit., p. 353. B .

7 CAMPOS, Luiz Antonio Sampaio. “Deveres e responsabilidades”. In: LAMY FILHQ,
Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (coords.). Direito das Companbhias., V- 1. Rio
de Janeiro: Forense, 2009, pp. 1.103-1.104.

290

pagamento do earn-out (mas isso depende, evidentemente, da
propria redagdo da cldusula e do que foi combinado pelas partes®).

E para rechear a discussdo, como a boa-fé, no Direito
brasileiro, vem sendo superutilizada (e, muitas vezes, utilizada
também pela parte que ndo agiu de boa-fé), o vendedor, muitas
vezes, ainda acusa o comprador de ter descumprido os deveres
instrumentais oriundos da boa-fé objetiva ao deixar de observar as
praticas empresariais que, historicamente, tornaram rentiveis as
atividades da sociedade-alvo. Com essa linha de argumentacao, o
vendedor sustenta, entdo, que o comprador deve arcar com o
pagamento dos valores de earn-out, ainda que as metas financeiras
previstas ndo tenham sido atingidas. Invoca-se, com frequéncia, o
art. 129 do Cédigo Civil para reputar a condigio verificada.’

As vezes essa tese é genuinamente sustentada; outras vezes,
porém, serve apenas como fogo de encontro em reconvengio para
tirar 0 foco de um passivo oculto que o vendedor nio consegue
explicar. A questdo que se pde para reflexdo é se, de fato, h4 um
dever, que se possa extrair como corolério do principio da boa-fé
objetiva, de o comprador adotar na sociedade adquirida uma
metodologia de administragdo conforme as praticas de gestdo até
entdo conduzidas pelo vendedor mesmo sem que isso esteja expresso
no contrato.

¥No caso Nilson Corréa da Silva e outros v. Sercon (CAM-CCBC Case n.° 64/2013/SEC3),
os Requerentes alegaram que, a partir da assungio das operagdes da Sercon, a Steris passou
a alterar os negdcios a fim de impedir os pagamentos de earn-out aos vendedores. O
Tribunal Arbitral entendeu que as alteragdes provocadas pela Steris no sistema operacional
da Sercon, em descumprimento a vedacio de alteragdes operacionais durante o periodo de
earn-out, geraram a presungao de que em condigdes inalteradas a Seron teria sido capaz de
atingir as metas, afastando, entdo, a tese da Requerida de que os Requerentes nio
cumpriram com as suas obrigagdes na diretoria industrial e comercial. Nesse caso, porém,
havia cldusula expressa impedindo alteragdes operacionais no periodo de earn-out. A
sentenca arbitral foi posteriormente questionada em agio anulatéria, mas o TJ/SP manteve
a decisdo, embora sem julgar o mérito (TJ/SP, 2° CRDEmpr., AC 1138617-
55.2016.8.26.0100, Rel. Claudio Godoy, j. 13.05.2019).

® Cédigo Civil: “Art. 129. Reputa-se verificada, quanto aos efeitos juridicos, a condigio
cujo implemento for maliciosamente obstado pela parte a quem desfavorecer,
considerando-se, ao contrério, ndo verificada a condi¢do maliciosamente levada a efeito por
aquele a quem aproveita o seu implemento”.
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Nessa discussio, ¢ sempre bom lembrar que, depois do
fechamento, (i) o comprador estd ansioso para imprimir .o seu
proprio modo de gestdo € tem todo interesse em que a sociedade
prospere; (ii) o pagamento do earn-out representa um “ganha-
ganha”. Afinal, se a sociedade bater todas as metas que formam o
“oatilho” do earn-out, o vendedor sai ganhando, porque receb,e a
parcela varidvel do pre¢o, mas inegavelmente o comprador também,
porque a sociedade agora € dele. Se ndo ha no contrato clausula que
imponha o curso ordinario dos negbcios até o pagamento do earn-
out, serd que o comprador estd mesmo obrigado, pela boa-fe, a ndo
fazer qualquer alteragdo na gestao da companhia até passar o periodo
de earn-out?

Por outro lado, pode acontecer também de o earn-out ser
efetivamente devido e o comprador esteja apenas se utilizando de
subterfugios para maquiar os nUmMeros, com o tnico proposito de se
escusar de pagar a parcela variavel do prego — atuando mesmo de
forma contraria a boa-f€.

Sédo por essas € outras controvérsias que a clausula de earn-
out tem sido verdadeiro ganha pdo para os advogados. A solugdo
mais eficiente para aplacar potenciais conflitos ¢ especificar, no
contrato, os pontos que formariam espécie de cldusula pétrea da
administracio — tudo o que ndo pode ser alterado e que as partes
reputam relevante para influenciar o resultado do earn-out."’

10 Nesse sentido, cf. MUSSNICH, Francisco Antunes Maciel. “4 clausula de earn-out_ml
aquisi¢do de sociedades: solugao ou postergagdo do problema?”. In: CASTRO, Roc}rlgo
Rocha Monteiro de, AZEVEDO, Luis Andre; HENRIQUES, Marcus de Freitas. D.zr.elif
societdrio, mercado de capitais, arbitragem e outros temas: homenagem a Nelson Eiziri.
Sio Paulo: Quartier Latin, 2021, p. 994.
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(94
Em debatre

48. OS DANOS AOS PALACIOS E AS FIGURAS DA
CAUSALIDADE ACUMULATIVA E DA COAUTORIA

Judith Martins-Costa

A violéncia' perpetrada contra a Nagio brasileira e a ordem
democratica em 8 de janeiro passado ndo causou apenas danos
politicos & Nagdo. Dela também resultaram danos juridicamente
indenizéveis na esfera civil. E destes que me ocuparei, para averiguar
se justificariam a invocag¢do da doutrina da causalidade acumulativa,
também conhecida como “causalidade alternativa”, ou,
diferentemente, se a figura da coautoria. Qual delas melhor se presta
a fundamentar a imputagdo de responsabilidade a turba que,
adentrando ensandecida aos palacios que simbolizam o cerne da
estrutura democratica — os Poderes Executivo, Legislativo e
Judiciario — destruiu, furtou, roubou, danificou instalagdes,
equipamentos, mobilidrio, obras de arte, documentos historicos??

' Discute-se a sua qualificagdo juridica em vista da lei penal brasileira, se atos de terrorismo
ou de vandalismo. Os atos foram qualificados como terrorismo pelo Ministro Alexandre de
Moraes, em recente decisdo pela qual determina, a pedido da PGR, a instalagio de inquérito
para averiguar a conduta do ex-presidente da Republica na pratica de crimes contra o Estado
Democratico de Direito (Inquérito 4.921 Distrito Federal). Outros juristas, como o0s
Professores Alexandre Wunderlich, Raquel Scalcon e Rogério Taffarello, sem afastar a
extremada gravidade dos crimes praticados pela turba, apontam as dificuldades de os
qualificar como atos de terrorismo (vide, respectivamente, WUNDERLICH, Alexandre;
SCALCON, Raquel. Entrevista in Folha de S. Paulo, 9 de janeiro de 2023; e
TAFFFARELO, Rogerio. Terror juridico e terror politico. Consultor Juridico CONJUR,
10 de janeiro de 2023).

? Assim aponta-se nas 5 paginas de Relatério preliminar realizado pelo Instituto do
Patriménio Histérico e Artistico Nacional (IPHAN) acerca de vistoria dos bens culturais
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€6
Em paura

52. NA PAUTA DO STJ: A PRATICA PERIGOSA DE
ALICIAR PRESTADORES DE SERVICO

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

A coluna “Em Pauta” desta semana’diz respeito ao REsp n.°
2.023.942-SP, julgado em 25.10.2022, cujo relator foi o Min.
Ricardo Villas Boas Cueva.! A controvérsia girou em torno da
interpretagdo do art. 608 do Codigo Civil,? tendo como pano de
fundo um contrato de prestagdo de servigos, celebrado entre uma
empresa televisiva e um apresentador de TV, que foi
prematuramente extinto pelo fato de o apresentador ter aceitado
oferta de trabalho mais vantajosa oferecida por empresa concorrente.

Contextualizacio

De um lado, a Band, de outro, o SBT; no meio, o
apresentador e humorista Danilo Gentilli, que tinha contrato de
prestacdo de servigo em vigor com a Band, o qual previa, entre
outros servigos, a realizagdo de programas de TV e a cessdo de
direitos autorais e de exploragdo da imagem do artista.

'STJ, 3 T, REsp 2.023.942/SP, Rel. Min. Ricardo Villas Bdas Cueva, j. 25.10.2022, v.u.,
DJ 28.10.2022.

2 Cédigo Civil: “Art. 608. Aquele que aliciar pessoas obrigadas em contrato escrito a prestar
servigo a outrem pagard a este a importancia que ao prestador de servigo, pelo ajuste
desfeito, houvesse de caber durante dois anos”.

321



Antes do decurso do prazo deste contrato, e apds receber
proposta profissional do SBT, o apresentador optou pelo
rompimento do contrato e transferiu seu trabalho e equipe para o
SBT. Para a Band, houve aliciamento do profissional, nos termos do
art. 608 do Cédigo Civil, e concorréncia desleal. Diante disso, a
Band ajuizou a¢do indenizatoéria requerendo, entre outros pedidos, a
condenagdo do SBT ao pagamento de indenizagdo em decorréncia
do aliciamento perpetrado.

Em primeira instancia, o pedido indenizatério da emissora foi
julgado parcialmente procedente para condenar o SBT ao pagamento
de indenizagdo no valor de R$ 3,684 milhdes. Em sede de apelagdo,
a sentenca foi mantida pelo Tribunal de Justica de Sdo Paulo. Para a
corte estadual, o SBT sabia do contrato em vigor, o que indicaria a
pratica de aliciamento e imporia o dever de indenizagdo com base no
art. 608 do Codigo Civil.

A decisdo do STJ

Por maioria de votos, a 3* Turma do STJ entendeu que o SBT
nio deveria ser responsabilizado pela quebra do contrato, uma vez
que a oferta de proposta mais vantajosa a artista contratado por
emissora de TV concorrente nio configuraria automaticamente
pratica de aliciamento de prestador de servigo. De acordo com o Min.
Relator, a discussdo passa pela analise da teoria do terceiro cumplice,
se esta deve ou ndo se aplicada, ainda que com certas peculiaridades.

Teoria do terceiro cumplice

Ja consolidada na doutrina e jurisprudéncia nacionais, a
teoria do terceiro cumplice leva em consideragdo que o contrato,
mais do que uma relago juridica entre seus signatarios, € também
um fato social, cuja existéncia ndo se limita as partes contratantes.
Ou seja, o contrato ndo pode deixar de produzir certas repercussoes
em relagdo a terceiros, pois dele surge um dever juridico destes nao
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intervirem ou impedirem o cumprimento do contrato. O principio da
relatividade do contrato, segundo o qual o contrato produz efeitos
apenas entre as partes contratantes, ndo impede a sua oponibilidade
a terceiros, de modo que “os terceiros ndo podem comportar-se como
se 0 contrato ndo existisse”.*> Do contrario, poderio ser
responsabilizados por intervirem indevidamente na relagdo juridica.

No caso, o Min. Relator ressaltou que, se, por um lado, a
teoria do terceiro cumplice reforga a fungio social do contrato e os
deveres decorrentes da boa-fé objetiva, a condicionar, em alguma
medida, o exercicio da liberdade contratual de terceiros, por outro, a
interpretagdo e aplicag@o do disposto no art. 608 do Codigo Civil
demandaria reflexdo mais profunda.

A interpretacio do art. 608 do Cédigo Civil segundo o
voto vencedor

Para o Min. Ricardo Villas Béas Cueva, o art. 608 do Cédigo
Civil ndo pode ser interpretado de forma apenas literal, pois isso
resultaria numa realidade em que toda a coletividade teria o dever de
abstengdo da pactuagdo de negocios juridicos com prestadores de
servigo no curso de contratos anteriormente assumidos.

Segundo seu voto vencedor, “o art. 608 do Cddigo Civil de
2002 busca combater praticas desleais entre agentes econdmicos,
conduta apta a demonstrar uma vontade manifesta de aliciar”.
Assim, o reconhecimento da pratica de aliciamento de prestadores
de servigos “deve levar em conta a l6gica econdmica e concorrencial
das relagdes juridicas entabuladas entre prestador de servigo e
contratante, com especial destaque ao mercado envolvido, de modo

3 AZEVEDO, Antonio Junqueira de. “Interpretagdo do contrato pelo exame da vontade
contratual. O comportamento das partes posterior & celebragdo. Interpretagdo e efeitos do
contrato conforme o principio da boa-fé objetiva. Impossibilidade de venire contra factum
proprium e de utilizagdo de dois pesos e duas medidas (1 quoque). Efeitos do contrato e
fmalagma, assungdo pelos contratantes de riscos especificos e impossibilidade de fugir do
programa contratual® estabelecido™ (Parecer). In: Estudos e pareceres de Direito Privado.
Sao Paulo: Saraiva, 2004, p. 142.
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a conformar a conclusiio do que consistiria o ato de ‘aliciar’ aos
fundamentos e principios constitucionais da ordem econdmica,
sobretudo a livre iniciativa ¢ a livre concorréncia”. Ou seja, a
interpretagio do ato de aliciar deve ser realizada de forma
contextualizada.

Nesses termos, para o relator, no mercado de entretenimento
televisivo, que é “altamente competitivo”, o aliciamento ndo poderia
ser presumido pelo simples fato de um artista encerrar um contrato
para aproveitar proposta mais vantajosa. Segundo ele, “a liberdade
de contratar e a impossibilidade de manter alguém em uma relagdo
contratual que nfo mais lhe interessa ndo podem ser desprezadas”,
especialmente quando se trata de emissoras experientes que
poderiam, inclusive, se precaver de tais riscos.

Com base nisso, o Min. Relator reconheceu que o SBT, ao
apresentar oferta a artista que mantinha relagdo juridica com
emissora concorrente, ndo praticou o ato de aliciamento previsto no
art. 608, uma vez “ausente qualquer indicio da pratica de
concorréncia desleal ou de violagdo dos deveres decorrentes da boa-
fé objetiva e da fung&o social do contrato”.

Responsabilidade sem dano?

Um dos argumentos subsidiarios do SBT para afastar sua
responsabilizagdo fundou-se na violagio do art. 186 do Codigo Civil,
em virtude da auséncia de comprovagdo de dano a justificar a
aplicacdo da clausula geral de responsabilidade civil. Apesar de
restar prejudicado o argumento, o Min. Relator destacou que, nos
casos de responsabilizagio com fundamento no art. 608 do Cddigo
Civil, “a lei dispensa a prova do prejuizo, prefixando a indenizag@o
no valor que a lesada pagaria ao prestador pelo periodo de 2 (dois)
anos”.

Esse entendimento é também reforcado no voto vencido da
Min. Nancy Andrighi. Para a Min. Nancy, no art. 608 do Codigo
Civil o legislador teria optado por “punir” tdo somente a pratica de
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aliciamento exitosa, sem exigir a configura¢do de outros requisitos.
Segundo a Ministra, o referido artigo ndo versaria sobre o dever de
indenizar por prejuizos causados, mas apenas descreveria uma
conduta, cuja pratica gera uma san¢ao pecuniaria prefixada e, apesar
de inspirado na teoria do terceiro cimplice, seria um dispositivo
especifico, aplicavel apenas aos contratos de prestagdo de servigos,
dispensando a prova do prejuizo e exigindo a caracterizagdo da
simples conduta de aliciar, quando exitosa.

Na linha desses entendimentos, o art. 608 do Cddigo Civil
desponta como hipdtese em que a responsabilidade civil assume
feicdo punitiva, dispensando-se a demonstragdo do dano para a
configuragdo do dever de indenizar. Assim, bastaria a demonstrag¢do
do ato de aliciar — e seu &xito — para que a sangdo prefixada no
referido dispositivo fosse aplicada.

No entanto, esse carater punitivo da responsabilidade civil —
com razdo — ainda ¢ muito criticado no sistema juridico brasileiro,
principalmente no que se refere & sua aplicagdo aos danos
extrapatrimoniais, justamente porque néo se coaduna com a fungdo
primordial da responsabilidade civil e gera uma forte dependéncia
do arbitrio do juiz. Como explica Maria Celina Bodin de Moraes:

“[pJara que vigore a légica do razodvel nesta
matéria parece imprescindivel que se atribua
cardter  punitivo apenas a  hipdteses
taxativamente previstas em lei”, sendo que, “os
punitive damages, tamanha a sua complexidade,
somente devem ser aplicados em situagdes

particularmente graves, porque esta ¢ a Unica
maneira de leva-los, efetivamente, a sério”.*

A decisdo do STJ em andlise, portanto, é de extrema
relevancia, uma vez que examina a interpretagdo do ato de aliciar

¢ BODIN DE MORAES, Maria Celina. “Punitive Damages em sistemas civilistas:
problemas e perspectivas”, Revista Trimestral de Direito Civil, v. 18. Rio de Janeiro:
Padma, abr./jun, 2004, p. 76.
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para fins de aplicagdo do art. 608. Enquanto o voto vencedor realiza
uma interpretagdo mais flexivel e contextualizada, o voto vencido
faz uma interpretagdo mais literal, deixando ainda mais expresso o
carater pretensamente punitivo do referido artigo.

Essa questdo parece inédita no Tribunal e pode ainda render
muitas discussdes, pois é bastante corriqueiro o oferecimento de
propostas de trabalho por empresas do mesmo ramo a profissionais
que ja estdo vinculados contratualmente a outras instituigoes.
Quando essa oferta serd, de fato, considerada aliciamento para fins
do art. 608 do Cddigo Civil e quando ndo sera?

Note-se que o controle do aliciamento de prestadores de
servigos revela-se importante, sobretudo, em contratos que deixem
claro a imprescindibilidade da atuagéo exclusiva do prestador, como,
por exemplo, contratos em que (i) s€ ajusta exclusividade por parte
do prestador; (ii) se exige dever de sigilo do prestador; (iii) existe
uma especialidade do servigo a ser prestado.

A decisdo do STJ, tratando especificamente sobre o ramo de
entretenimento televisivo, joga luz apenas sobre um pedago da
discussdo que pode afetar os mais diferentes mercados de trabalho e
precisa ser analisada, por isso mesmo, com muita cautela.
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CEm foco

53. AVISO PREVIO E EXTINCAO DE CONTRATOS
EMPRESARIAIS

Renata C. Steiner

Os fatos se passaram em uma pensio burguesa na Paris de
1819. Mediante recompensa, a srta. Michounneau entregou & policia
a identidade do Sr. Vautrin. Surpresos em descobrir serem vizinhos
do famoso criminoso Engana-a-Morte, mas mais indignados com a
postura desleal da senhorita, os pensionistas da Casa Vauquer
exigiram que ela fosse posta para fora da pensdo. Mesmo contrariada
por perder uma héspede, a Sra. Vauquer cede ao coro da multidio e
confere a srta. Michounneu a possibilidade de subir a seu quarto, por
aquela noite. “Nada disso, nada disso” — gritaram os pensionistas. —
Queremos que ela saia ja” (...). O Sr. Poiret tenta intervir, sem
sucesso: “Meus senhores, isso é indecente. Quando se manda alguém
embora, deve-se fazé-lo com jeito.””!

Inspirada no texto de Balzac, a coluna “Em foco” de hoje
volta suas atengdes & figura do aviso prévio, em especial aquele
devido em contratos empresariais.

1 " - . -
, BAL;AC, Honoré. “O pai Gorior”, Tradugio de Gomes da Silveira. In: A4 comédia
umana: estudos de costumes: cenas da vida privada, v. 4. Orientacio, introdugdes e notas

de Paulo Ronai, 3 a : ibli
Kindle) onai, 3* ed. Sdo Paulo: Globo (Biblioteca Azul), 2012, pp. 252-257 (versdo
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decorrentes de novos modelos de negocio, sao solucionadas a partir )
de conceitos elementares, por vezes negligenciados pelos operadores ok fb 4
do direito. Voltemos, primeiro e sempre, aos elementos.

56. MECANISMOS DE AJUSTE DE PRECO (II):
“HOLDBACK” E “ESCROW ACCOUNT”

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Na coluna AGIRE#47, os holofotes do “Em Foco”
apontaram em dire¢do aos mecanismos de ajuste de prego, mas o
objetivo ali era tratar da chamada clausula de earn-out, que estrutura
o pagamento do pre¢o em parcelas, sendo o earn-out a parte variavel
do prego que se sujeita a condi¢des. Agora o tema € retomado, mas
\ com outro alvo: na mira do “Em Foco”, o holdback e a escrow
account, mecanismos também muito utilizados em operagdes de
aquisi¢do de participagdes societaria, mas com diferente proposito.

Contexto

Nas operagdes de aquisi¢do de participagdo societaria, é
comum as partes estabelecerem que parte do preco ficara retida para
fazer frente a determinadas contingéncias, ja identificadas na due
diligence, mas ainda ndo materializadas (ou j4 materializadas, mas
com possibilidade de ainda serem revertidas). Isso, porque o
comprador ndo quer correr o risco de pagar integralmente o preco e
ainda ter que fazer algum desembolso depois para arcar com
passivos cuja origem estava na gestdo dos antigos acionistas. Para
lidar com essa situagdo, as partes podem ajustar (i) uma retengéo
pura (holdback) ou (ii) o depdsito de uma parcela do prego em conta
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caucionada (escrow account). Em ambos os casos, a parcela retida
ou depositada em conta caucionada servird para “compensar’ a
indenizacdo devida pelo vendedor em razdo da materializagdo da
contingéncia. Normalmente, essas clausulas sdo acompanhadas por
outra que regula, exatamente, como se dara essa “compensagéo”. A
proxima coluna “Em Debate”, AGIRE#57, tratara justamente a
compensacdo de dividas em arbitragem.

Para que servem?

A fungfio desses mecanismos ¢ intuitiva: servem, em rigor,
para garantir que o vendedor arcard com as contingéncias oriundas
do periodo em que a companhia estava sob o seu comando. Mais do
que um mero mecanismo de ajuste de prego, a retengdo realizada por
meio do holdback e da escrow account figura, portanto, como uma
eficiente forma de garantir o comprador. O verbo “garantir” € aqui
empregado em sua acepgdo mais ampla, remetendo genericamente
aos mecanismos de tutela dos direitos subjetivos. Quando se deposita
um valor em conta caucionada, o que garante o comprador ndo €
propriamente o valor em espécie ali depositado, mas sim o crédito
escritural que passard a ter contra a instituigdo financeira que abriga
a conta. A conta caucionada também pode ser empenhada,
sujeitando-se, nesse caso, as regras do penhor, esse sim garantia em
sentido estrito.

Como funciona a escrow account?

O valor ¢ retido e depositado em conta especifica. Com o
passar do tempo, conforme as contingéncias forem sendo resolvidas
— 0 que pode ocorrer tanto em razdo de um desfecho favorével, como
em razio de terem caducado ou pelo fato de as pretensdes que lhes
sdo subjacentes terem prescrito —, os recursos vao sendo aos poucos
liberados ao vendedor, observando as regras dispostas pelas partes
no contrato. Ao final, se ainda houver saldo remanescente, os valores
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que restarem depositados sdo integralmente liberados para o
vendedor. E de todo recomendével que as partes prevejam no
contrato as regras para movimentagdo da conta.

A escrow account também é comum em outros tipos de
opera¢do, a exemplo das operagdes de financiamento que sdo
garantidas por um fluxo de recebiveis que vai sendo direcionado para
uma conta empenhada em favor do credor. Os valores vio se
acumulando na conta, como um vaso que vai enchendo aos poucos,
até que ultrapassam determinada marca pré-estabelecida pelas

partes, a partir da qual o devedor passa a poder transferi-los em seu
proveito.

Titularidade da conta

O valor retido € depositado em conta cuja titularidade pode
ser apenas do comprador, apenas do vendedor ou de ambos. A conta
aberta em nome do vendedor suscita questionamentos fiscais acerca
do ganho de capital. Sendo o vendedor pessoa fisica, a Receita
Federal, por meio da Solu¢io de Consulta DISIT/SRRF04 n.
59/2013, entendeu que “somente havera a incidéncia do Imposto de
Renda sobre o ganho de capital, decorrente da alienacdo de bens e
direitos, no tocante a rendimentos depositados em ‘escrow account’
(conta-garantia), quando ocorrer a efetiva disponibilidade
econdmica ou juridica destes para o alienante, apds realizadas as
condi¢Bes a que estiver subordinado o negécio juridico”.! Além
disso, 0 Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (“‘CARF”), em
sessdo realizada em 13.08.21, considerou que o valor da conta-
garantia utilizado para fins da indenizagio de débitos dos vendedores
nao configuraria acréscimo patrimonial. Segundo o CARF, “ndo
integra o ganho de capital a parcela do valor da alienagio, incluindo
eventuais atualizagdes, que tenha sido destinada, por expressa

: Receifa Federal, Solugdo de Consulta DISIT/SRRF04 n.° 59, de 27 de agosto de 2013.
Dlspo_mvel em: http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?id Ato=453
33&visao=anotado. Acesso em 10.03.2023.
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previsio contratual, a pagamento de passivos pendentes da

participagdo societéria alienada”.”

Por quanto tempo os valores devem ficar retidos?

Depende muito. No caso de uma contingéncia ja
materializada, o ideal é que os valores fiquem retidos até pelo menos
o trAnsito em julgado da decisdo, quando as partes poderdo fazer os
acertos devidos, respeitando sempre as regras contratuais
negociadas.

J& quando se trata de uma contingéncia ainda ndo
materializada, o raciocinio costuma ser bem diferente: as partes
normalmente negociam um prazo fixo, durante o qual a contingéncia
precisa se materializar para que o vendedor venha a responder por
ela. Neste caso, contrata-se uma condi¢do (ou seja, que a
materializacdo deve ocorrer dentro de determinado periodo de
tempo). Tudo dependerd, portanto, do poder de barganha das partes
no momento da negociagdo. E muito comum as partes fixarem esse
prazo de garantia em fungdo do prazo prescricional das pretensdes
contra as quais o comprador quer se proteger,’ sem que isso altere a
natureza do prazo de retengéo, que ¢ de garantia.

Dessa pratica decorre uma enorme confusdo conceitual,
porque esse tipo de situagdo normalmente envolve trés prazos

distintos, cada qual com a sua natureza:*

2 CARF, Processo n° 13971.723797/2015-76, Rel. Carlos Alberto do Amaral Azeredo, j.
13.08.2021.

3 GREZZANA, Giacomo. A4 clausula de declaragdes e garantias em alienagdo de
participagdo societdria. Sao Paulo: Quartier Latin, 2019, p. 190.

4 Nesse sentido, referindo-se especificamente as clausulas de declaragdes e garantias em
alienagio de participagdo societdria, veja-se o comentario de Giacomo Grezzana: “Nesse
tipo de contrato, portanto, podemos ter trés tipos de prazo incidindo sobre as declaragoes €
garantias: um prazo de garantia dentro do qual o alienante se responsabiliza pela falsidade
das mesmas; um prazo decadencial para o adquirente notificar o surgimento de uma
contingéncia ao alienante; e um prazo prescricional para cobrar do alienante um juizo 0s
remédios contratuais cabiveis. O prazo de garantia inicia a contagem com a celebragdo do
contrato, a0 passo que o prazo decadencial e o prescricional fluem a partir da tomada de
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e Prazo de garantia: prazo durante o qual a contingéncia
precisa se materializar ou o fato revelador da contingéncia
precisa aparecer para que o comprador possa se valer do
mecanismo contratado. E um prazo contratual, negociado
pelas partes.

e Prazo de natureza decadencial: prazo dentro do qual o
comprador precisa notificar o vendedor, a fim de avisa-lo de
que a contingéncia se materializou ou foi revelada. Também
€ um prazo negociado pelas partes, mas ndo se trata de um
prazo de garantia como o anterior. Sua natureza é decadencial
e, mais precisamente, de decadéncia voluntaria.

e Prazo prescricional: depois que a contingéncia €
materializada ou revelada para o comprador, desde que isso
ocorra dentro do prazo de garantia, este podera exercer sua
pretensdo contra o vendedor dentro do prazo prescricional
estabelecido pelo legislador, o que, por sua vez, depende da
natureza da pretenséo.

Enquanto os dois primeiros prazos sdo negociais,’ o terceiro
decorre da lei e ndo pode ser alterado por acordo das partes, o que
significa dizer que as partes ndo podem aumenti-lo, nem o reduzir.
Ndo custa lembrar que o art. 192 do Codigo Civil veda,
expressamente, qualquer tipo de alteragdo em prazos prescricionais:
“os prazos de prescrigdo ndo podem ser alterados por acordo das
partes”.®

conhecimento da contingéncia pelo adquirente” (4 cldusula de declaracées e garantias em
alienag¢do de participagdo societdria, cit., p. 193).

5 Sobre o prazo decadencial convencional, o art. 211 do Cédigo Civil dispde que: “Se a
f:le(fadéncia for convencional, a parte a quem aproveita pode alegé-la em qualquer grau de
Jurisdigdo, mas o juiz ndo pode suprir a alegagio”.

® TERRA, Aline de Miranda Valverde; BUCAR, Daniel. “Autonomia privada e prazos
prescricionais”. In. BODIN DE MORAES, Maria Celina; GUEDES, Gisela Sampaio da
Cruz; SOUZA, Eduardo Nunes (coords.). 4 juizo do tempo: estudos atuais sobre prescri¢io.
Rio de Janeiro: Processo, 2019, pp. 273-302.
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Assim, por exemplo, se o fato revelador da contingéncia que
a materializar ocorrer no ultimo dia do prazo de garantia contratado,
o comprador teria a partir dai um prazo, normalmente pequeno, para
notificar o vendedor (prazo decadencial voluntdrio). Se, mesmo
notificado, o vendedor se recusar a responder, o comprador podera
exercer a sua pretensdo, desde que dentro do prazo legal estabelecido
pelo legislador.” No caso da responsabilidade contratual, o prazo
prescricional para reparagao civil € de 10 anos,® como j4 pacificou o
STJ.” Se o comprador ndo observar o prazo decadencial de envio da
notificacdo, terd descumprido o mecanismo ajustado — o que pode
atrair eventual multa prevista para essa finalidade —, mas isso ndo lhe
retira a possibilidade de exercer a sua pretensdo ressarcitoria, desde
que assim o faga dentro do prazo prescricional e demonstrando que
a contingéncia se materializou no prazo de garantia.

No entanto, se uma parcela do prego tiver sido retida pelo
comprador ou depositada em uma conta caucionada, a grande
vantagem é que o comprador ndo precisard exercer sua pretensio
contra o vendedor, pois podera simplesmente se valer dos
mecanismos de “compensagdo” previstos no contrato. Assim, o
importante é estabelecer um prazo de garantia que seja suficiente
para as principais contingéncias surgirem, mas nao existe uma regra
definida.'”

7 Essa questdo é discutida também em casos de construgdo, envolvendo o art. 618 do Cédigo
Civil. Nesses casos, “[0] termo inicial da prescri¢do é a data do conhecimento das falhas
construtivas, sendo que a agdo fundada no art. 1.245 do CCB/16 (art. 618 CCB/02) somente
é cabivel se o vicio surgir no prazo de cinco anos da entrega da obra” (STJ, 3" T., REsp.
1.290.383/SE, Rel. Min. Paulo de Tarso Sanseverino, j. 11.02.2014, v.u., DJ 24.02.2014).
8 Se a pretensio for de cobranga de divida liquida, aplica-se o prazo de 5 anos, previsto no
art. 206, §5°, inciso I, do Cédigo Civil.

? “A Corte Especial do Superior Tribunal de Justiga consolidou o entendimento de que a
pretensdo de reparagdo civil lastreada na responsabilidade contratual submete-se ao prazo
decenal previsto no art. 205 do Cédigo Civil” (STJ, 2° S., AgInt nos EREsp n. 1.674.510/SP,
Rel. Min. Raul Araujo, j. 14.02.2023, v.u., DJ 06.03.2023).

19 Como ja se observou: “Nio existe também uma regra definida para o estabelecimento de
limites temporais pelas partes. Esta data limite costuma estar atrelada a um periodo de
tempo razodvel apds a data de fechamento, dentro do qual o comprador deveria ter
descoberto eventuais quebras na cldusula de declaragdes e garantias, e dentro do qual
eventuais terceiros prejudicados pelo inadimplemento de contratos ou compromissos
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Assim, posta de lado a discusséo tributaria — que deve ficar a
cargo, evidentemente, dos tributaristas —, tais mecanismos sdo, de
fato, uma forma eficiente de o comprador se resguardar de eventuais
passivos que afetam a prépria avaliagdo da sociedade-alvo.

fariam as suas reivindicagdes. A pratica mostra que esse lapso temporal costuma girar em
torno de trés anos, sendo comum também a aceitagdo de periodos ainda menores,
vinculados & conclusdo da primeira auditoria da empresa alvo pelo comprador”
(CITOLINO, Carolina Bosso. Indenizagdo pelo descumprimento da clausula de
declaragées e garantias no Brasil, 2013. Monografia apresentada como requisito parcial a
obtengdo do grau de pos-graduacdo lato sensu em Direito pelo Instituto de Ensino e
Pesquisa — INSPER, sob a orientagdo do Professor Doutor André Antunes Soares, S&o
Paulo, pp. 110-111).
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Em pauta

61. NA PAUTA DO STJ: SUPPRESSIO

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

No “Em pauta” desta semana, o tema em destaque € uma das
figuras parcelares da boa-fé objetiva' — a suppressio —, tendo como
pano de fundo a discussdo que norteou o REsp. 1.717.144-SP,
julgado em 14.02.2023.2 A decisdo analisou a possibilidade de
configuragdo da suppressio nas hipdteses em que, no processo de
execucdo, o feito permanece suspenso por longo periodo em virtude
da falta de bens passiveis de excussao.

Contextualizacao

O Recurso Especial foi interposto contra acérddo proferido
pelo Tribunal de Justica de S&o Paulo (“TJ/SP”) que afastou a
ocorréncia da prescrigdo intercorrente e, com fundamento na
suppressio, determinou a suspensdo da fluéncia dos juros de mora e
da atualizacdo monetéria incidentes durante o periodo de
sobrestamento do feito.

! Muito embora seja impossivel identificar uma definigdo aprioristica da boa-fé objetiva,
segundo Judith Martins-Costa, tal expressdo pode ser compreendida como: “um modelo ou
instituto juridico indicativo de (i) uma estrutura normativa dotada de prescritividade; (i1)
um canone de interpretagio dos contratos e (iii) um standard comportamental” (MARTINS-
COSTA, Judith. A4 boa-fé no direito privado: critérios para a sua aplicago. Sdo Paulo:
Marcial Pons, 2015, p. 40).

28T, 4 T., REsp n.°1.717.144/SP, Rel. Min. Antonio Carlos Ferreira, j. 14.02.2023, v.u.,
DJ 28.02.2023.
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O tempo da confiang¢a

Para a configuracio da suppressio, porém, ndo basta que
tenha ocorrido o decurso de um prazo razoavel. Em realidade, ndo é
tanto o decurso do prazo que importa para a sua configuragdo, mas
antes a conviccao suscitada na parte contraria de que a pretensdo néo
serd mais exercida. A figura depende, necessariamente, da criacdo
na contraparte de uma legitima expectativa de que o credor ja ndo
mais exerceria a sua pretensao.

O tempo da confianga, diria a Professora Judith Martins-
Costa, “é constatéavel circunstancialmente”.” E por isso mesmo
depende das circunstincias faticas e juridicas que cercam o caso
concreto. N3o se constata a suppressio em tese ou no plano abstrato.
O julgador deve, necessariamente, voltar-se para o caso concreto, a
fim de verificar se o ndo exercicio da pretensdo, aliado a outros
indicios objetivos, que precisam estar devidamente comprovados,
criaram na contraparte a legitima confianga de que a pretensdo néo
seria exercida, de tal modo que o exercicio retardado da pretensao
possa ser considerado forma de deslealdade. A suppressio, portanto,
ndo se adequa a um modelo de aplicagdo mecénica; ao contrario,
nunca podera ficar afastada dos elementos de concregéo.

De volta ao caso concreto

No caso concreto, a 4* Turma do STJ entendeu que o mero
decurso de um longo periodo ndo seria capaz de configurar
suppressio. Segundo o STJ, ainda que algumas vicissitudes a que
estdo sujeitos os processos judiciais possam implicar delongas em
seu desenvolvimento ou mesmo na concretizagdo do direito das
partes, tais circunstdncias ndo poderiam ser consideradas
verdadeiramente significativas, de modo a qualificar uma omiss@o

5 MARTINS-COSTA, Judith. 4 boa-fé no direito privado: critérios para a sua aplicagdo.
Sao Paulo: Marcial Pons, 2015, p. 650.

388

como relevante para a extingdo do direito. Na hipotese, o elemento
significativo para a circunstancia da suspensdo do processo néo seria
propriamente a omissdo do credor, mas, sim, a auséncia de
patrimdnio passivel de excussdo. Assim, concluiu a 4* Turma: “néo
se encontram presentes 0s pressupostos para a configuragdo do
instituto da suppressio e, por tal razdo, ndo ha fundamento para a
exclusdo da incidéncia dos juros e da corre¢do monetaria”.

Suppressio v. rentincia

Ao contrario da rentncia, que ainda tem um trago subjetivo,
a suppressio € instituto totalmente objetivo, ndo se confundindo,
pois, nem mesmo com a renuncia tacita. Suppressio e renuncia tém
natureza, requisitos e efeitos diversos: enquanto a suppressio se situa
no mesmo plano da boa-fé, a renuncia é negdcio juridico; a
suppressio depende de inércia e legitima confianga, ao passo que a
renuncia depende apenas de vontade; enquanto a suppressio subtrai
o exercicio do direito, a rentincia extingue por completo o direito.°

Além disso, na renuncia, em caso de prejuizo de terceiros,
estes poderdo agir de tal forma que seus interesses sejam
preservados. Poderdo, por exemplo, alegar fraude contra credores e
serdo legitimados para buscar judicialmente a protegdo de seus
direitos. JA4 na suppressio, os terceiros que sejam eventualmente
afetados ndo contam com uma protegdo especifica, exatamente pelo
fato de a imobiliza¢@o do direito ser determinada ndo pela vontade
do seu titular, mas pela interpreta¢do da situa¢do concreta sob a dtica
da boa-fé objetiva.’

S NEVES, Julio Gonzaga Andrade. A suppressio (verwirkung) no direito civil. Sdo Paulo:
Almedina, 2016, p. 95.

7 Nesse sentido: VAZ, Marcella Campinho. Reniincia de direitos: limites e pardmetros de
aplicagdo no direito civil. Rio de Janeiro: Processo, 2022, pp. 208-209.
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Apesar de tantas diferengas...

O proprio legislador confundiu renuncia com suppressio, a
exemplo do disposto no art. 330 do Cédigo Civil, que ilustra bem o
problema. Segundo 0 referido  dispositivo, 0 pagamento
“reiteradamente feito em outro local faz presumir a renuncia do
credor relativamente ao previsto no contrato”. A propria referéncia
3 “rentncia” ja é, em si, equivocada, porque a renuncia constitui
negocio juridico unilateral em cujo suporte fatico esta,
necessariamente, a vontade. J& a suppressio, COmo visto, independe
de qualquer prova de vontade; seus requisitos, ndo passam por
qualquer valoragdo subjetiva.®

Reconhecimento da suppressio pelo STJ
Num sobrevoo rapido pela jurisprudéncia do STJ, a

suppressio ja foi reconhecida em diversos casos (como, por
exemplo, recentemente no campo dos direitos autorais),” embora por

8 Como explica Judith Martins-Costa, ndo andou bem o Codigo ao se referir a uma espécie
de “ficgdio de rentincia”: “Ja ndo andou bem o Codigo, ao nosso juizo, ao referir a ficgdo de
rentincia, pelo titular do direito ou situacdo juridica. Essa presungdo ¢ 1til ou inutil a
configuragdo da suppressio. Qual ¢é a sua natureza, absoluta ou relativa? Observe-se que,
tomada do ponto de vista do beneficirio, a suppressio ndo carece da prova da vontade:
basta o decurso de razodvel lapso de tempo no qual € feito ‘reiteradamente’, o pagamento
em lo-cal diverso do pactuado e a confianga despertada no beneficidrio, a ser averiguada
objetivamente, segundo o parametro da ‘pessoa razoavel’. A presungdo €&, pois, quanto ao
menos, inutil, a vista dos outros dois elementos de incidéncia da regra. Além de inutil, por
levantar problemas desnecessarios 4 solugdo da causa - passivel de resolugdo apenas com a
consideracio dos efeitos objetivos -, a presungdo de renuncia introduz o tema da vontade
das partes. A renincia, como € sabido, constitui negdcio juridico unilateral recepticio, € no
seu suporte fatico esta, necessariamente, a vontade. Ora, como comprovar a ‘falta de
vontade de rentncia’? Se a tomarmos como presungao Jjuris tantum, sera preciso que O
credor prove que ndo existiu a ‘yontade de renuncia’, € essa prova deve ser suficiente para
afastar a protegdo da confianca do beneficidrio, claramente pretendida pela ratio do texto.
A melhor solugio é, assim, tomé-la como presungao absoluta, decorrente de um
‘comportamento concludente.” (MARTINS-COSTA, Judith. “Do adimplemento das
obrigagées”. In: TEIXEIRA, Salvio de Figueiredo (coord.). Comentdrios ao novo codigo
civil, v. 5, . 1. Rio de Janeiro: Forense, 2003, pp. 300-318).

9 A exemplo do seguinte caso, no campo dos direitos autorais: STJ, 3* T., REsp
1.643.203/RJ, Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze, j. 17.11.2020, v.u,, DJ 01.12.2020.
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muitas vezes a anélise dos fatos que levam a sua configuragdo
esbarre no Enunciado da Stmula n.° 7.'° De toda forma, tdo
importante quanto conhecer os casos em que a figura foi aplicada é
prestar atengdo naqueles, como esse que se comenta, em que ela foi

devidamente afastada. A suppressio ndo se presta a apagar os efeitos
da mora.

19 Nesse sentido, entre outros:
| sentido, ros: STJ, 3* T., Agint no REsp 1634050/M i i
Villas Bdas, j. 19.10.2020, v.u., DJ 29.10.2020. ? 5 el Min. Ricardo
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66
Em foco

65. REDUCAO DA CLAUSULA PENAL (ARTIGO 413
DO CODIGO CIVIL)

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

De inegéavel utilidade prética, a cldusula penal cumpre
multiplas fungdes: ora a doutrina alude a sua fungio ressarcitoria ou
de pré-fixacdo das perdas e danos, ora a sua funcgdo coercitiva. Por
refor¢ar o vinculo contratual, hd também quem atribua ao instituto
uma fun¢@o garantista da divida, acenando, evidentemente, para a
acep¢do mais ampla do termo “garantia”.!

A multiplicidade de fungdes da clausula penal revela pequena
enseada no mar de controvérsias que cercam o instituto. Nesta
edi¢do, os holofotes do Em Foco se voltario para um tnico
dispositivo do Coédigo Civil: o art. 413, que trata das hipoteses de
redugdo da clausula penal.?

As hipoéteses de redugio

O artigo 413 estabelece que “[a] penalidade deve ser reduzida
equitativamente pelo juiz se a obrigagdo principal tiver sido

! Sobre as fungdes da cldusula penal vale sempre a pena conferir a obra classica de PINTO
MONTEIRO, Antonio. Clausula penal e indemnizagédo. Coimbra: Almedina, 1990. No
Brasil, ROSENVALD, Nelson. Cldusula penal: a pena privada nas relagdes negociais. Sio
Paulo: Foco, 2020, pp. 5-29.

*Na AGIRE#41, "sob o titulo “Qual a relevéncia dos danos sofridos pelo credor para o
regime da clausula penal compensatéria"?”, o Em Foco também tratou da redugdo da
cléusula penal, mas em outra perspectiva.
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cumprida em parte, ou se o montante da penalidade for
manifestamente excessivo, tendo-se em vista a natureza € a
finalidade do negdcio”. O dispositivo traz, claramente, duas
hipéteses de redugdo, que devem ser analisadas separadamente: o
julgador deve reduzir a clausula penal (i) “se a obrigac@o tiver sido
cumprida em parte”; ou (ii) “se o montante da penalidade for
manifestamente excessivo, tendo-se em vista a natureza € a
finalidade do negocio”.

Norma cogente

Assim como o artigo 812 do Cédigo Civil portugués, o artigo
413 do nosso Cédigo Civil impde — e ndo apenas faculta, como ja se
observou? — que o julgador reduza a clausula penal nas hipoteses ali
referidas. Trata-se de norma cogente e, como tal, ndo pode ser
afastada pelas partes. No entanto, “por restringir o desempenho da
clausula penal acordada, a possibilidade de reducdo deve ser
entendida como excepcional, j4 que, em regra, o credor pode exigir
a penalidade tal qual pactuada”.* A redugdo justifica-se apenas nas
hipéteses em que a exigéncia da integralidade representar exercicio
disfuncional do direito. E como a propria redagdo do dispositivo
indica, o juiz deve reduzi-la, mas ndo estd, de forma alguma,
autorizado a aumenta-la — a possibilidade de majoragdo, para alem
de ndo estar autorizada, esbarraria no art. 416 do Cédigo Civil —,
tampouco a reescrever a cldusula para tornar o contrato
supostamente mais equilibrado.

A primeira hipétese de redugdo: cumprimento parcial

No artigo 413, o advérbio “equitativamente” alude a ideia de
equidade, que é um dos conceitos juridicos indeterminados mais

3 TEPEDINO, Gustavo. “Efeitos da crise econdmica na execugdo dos contratos™. In: Temas
de Direito Civil, 4* ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2008, p. 117.

4 CHAGAS, Beatriz Uchdas. “4 redugdo equitativa da cldusula penal: a aplicagio do artigo
413 do codigo civil”, Revista de Direito Privado, v. 110, out./dez., n. 110, 2021 pp. 85-108.
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abertos. Segundo a Professora Judith Martins-Costa, na primeira
hipotese de redugdo, o advérbio deve ser lido como se o legislador
tivesse se referido ao postulado normativo da proporcionalidade: “A
penalidade deve ser reduzida proporcionalmente pelo juiz se a
obrigacdo principal tiver sido cumprida em parte”. N&o se trata,
evidentemente, de uma proporcionalidade matematica®, mas antes
axiolégica, até porque o devedor pode ter cumprido a maior parte do
contrato, mas deixado de cumprir a parte que mais interessava ao
credor.

O julgador, em rigor, deve primeiro observar se a prestagdo
principal comporta, de fato, o cumprimento parcial, para s6 depois,
em caso positivo, reduzir a cldusula penal, levando em consideragio
a relevincia da parcela descumprida para aquele especifico
programa contratual e se o cumprimento parcial atendeu, pelo menos
em parte, aos interesses e expectativas do credor. Se o credor ndo
tirou qualquer proveito do cumprimento parcial, ndo ha que se falar
em reducdo da cldusula penal: deve-se reduzir a multa apenas nas
situagdes em que o cumprimento parcial da prestagdo foi 1til ao
credor. O comando também ndo se aplica as clausulas penais

moratdrias, ja que seria um contrassenso pensar-se numa hipotese de
“mora parcial”.

A  segunda hipétese de reducdo: montante
manifestamente excessivo em vista da natureza e da
finalidade do negécio

Na segunda hipétese de redug@o, o advérbio equitativamente
ganha outra conotagdo, como se o legislador tivesse dito: “A

s MARTINS-COSTA, Judith. “4 dupla face do principio da equidade na reducio da
clausula penal”. Tn: ASSIS, Araken de; ALVIM, Eduardo Arruda; NERY JR. Nelson;
MAZZEI, Rodrigo Mazzei, WAMBIER, Teresa Arruda; ALVIM, Thereza. Direito Civil é
g’rocesszax estudos em homenagem ao professor Arruda Alvim, So Paulo: RT, 2007, p. 62.

STJ, 4 T:, REsp n° 1.466.177/SP, Rel. Min. Luis Felipe Salomio, j. 20.06.2017. Nesse
sentido, veja-se também o Enunciado 359 da IV Jornada de Direito Civil: “A redagéo do

?rt; 4.13 do Cédigo Civil ndo impde que a redugio da penalidade seja proporcionalmente
idéntica ao percentual adimplido™.
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penalidade deve ser reduzida razoavelmente pelo juiz se 0 montante
da penalidade for manifestamente excessivo, tendo-se em vista a
natureza e a finalidade do negécio”.’

O comando da segunda parte do artigo 413 tambeém nao
faculta o julgador a reduzir a clausula penal, mas antes impde que a
reducdo seja feita, levando-se em consideracdo dois critérios
objetivos: (i) a natureza e (ii) a finalidade do negocio.

A razoabilidade, que aqui reverbera como uma das facetas da
equidade, ndo ¢ sindnimo de bom senso, nem pode servir de escusa
para o julgador deixar de fundamentar a sua decisdo, mas ao
contrario. Trata-se de importante postulado normativo, a ser
considerado na fundamentacdo da decisdo. E a que alude o
legislador, ao se referir a esses conceitos juridicos indeterminados?

Em atencio as expressdes empregadas no dispositivo, deve o
julgador observar iniimeros fatores. Trata-se de um contrato
internacional ou nacional? O contrato estava inserido no bojo de um
negdcio maior? De que tipo negocial se trata? O contrato era oneroso
ou gratuito? A clausula penal estava inserida em negdcio fiduciério,
cujo descumprimento atingia em cheio a confianga depositada na
contraparte? Qual espécie e modalidade de clausula penal se
discute?® Qual foi o efetivo poder de negociagdo das partes? O
contrato era paritario ou foi firmado por adesdo? Em que segmento
de mercado aquele programa contratual se insere? Quais sd0 0s usos

e costumes daquele mercado? Qual era a finalidade econdmica
perseguida pelas partes? O que elas pretenderam com a cléusula

7 MARTINS-COSTA, Judith. “4 dupla face do principio da equidade na redugdo da
clausula penal”, cit., p. 64.

8 Ao se referir as “espécies” de clausula penal, a doutrina normalmente emprega o termo
“espécies” para tratar da clausula penal de fixagdo de perdas e danos, da clausula penal em
sentido proprio e da chamada clausula penal puramente coercitiva, ou seja, costuma-se ligar
as espécies as fungdes que o instituto pode vir a desempenhar em dado programa contratual.
J4 a expressdo “modalidades de clausula penal” ¢ usada, de maneira geral, para aludir as
trés modalidades referidas expressamente no art. 409 do Codigo Civil: cléausula penal
compensatoria, cldusula penal moratéria e clausula penal em seguranga de uma obrigagdo
especial.
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penal? A clausula foi prevista exatamente porque o dano era de
dificil liquidagdo?

Grau de culpa

Para além de todos esses fatores, hd, ainda, quem acrescente
que o julgador deve considerar nessa redugdo o grau de culpa da
parte inadimplente.” Bste critério, porém, deve ser analisado com
cautela. Se € verdade que a equidade é um conceito muito aberto,
que impde a construgdo de uma solugdo justa e adequada para o caso
concreto, também € igualmente verdade que “o artigo nfo alude a

qualquer requisito subjetivo, como o estado psicoldgico ou animico

do contratante”.!?

A culpa € pressuposto para incidéncia da cldusula penal, mas
o legislador ndo autoriza — nem muito menos impde — o juiz a reduzi-
la com base no grau de culpa do devedor, se este tiver, de fato,
causado o descumprimento do contrato. Se a prestagio ndo foi
cumprida em razdo de um caso fortuito ou de for¢a maior, ndo hé
que se falar em inadimplemento, nem incidiré a cldusula penal.

Por fazer mengéo a “gravidade de culpa”, o pardgrafo unico
do artigo 944 do Cdédigo Civil dispositivo ja foi alvo de inumeras
criticas.!! J4 no artigo 413 néo ha sequer uma tnica mencao a culpa.
Se, no artigo 944, a doutrina critica a referéncia a culpa, por qual
razdo deveria o intérprete introduzir esse elemento no artigo 413,
cuja redagdo sequer alude & culpa? Se no artigo 413 o legislador

9 ? a o

lfggfgoiz?tldo: STI, 4* T., REsp n° 1.353.927/SP, Rel. Min, Luis Felipe Salomio, j.
3 TEPEDINO, Gustavo; SCHREIBER, Anderson. Fundamentos do Direito Civil:
(I)lbrlga(;oes, v. 2 Rio de Janeiro: Forense, 2020, p. 398. .
dahrfq(i:‘:NTE‘IRo FILH'O., Carlos Edis?n.do Régo. “Artigo 944 do Cddigo Civil: o problema
i Estlg;g:';o dq prmmpno‘da repara¢do integral”, Revista de Direito da Procuradoria Geral
o a. 0 do Rzo dg Janfzro, V. .63, 2008, pp. 69-94; KONDER, Carlos Nelson. “4 redugdo
ﬁ‘xlllin az;;va da zndenzzagcfo em vzf'tz.lde do grau de culpa: apontamentos acerca do paragrafo
. o do art. 94‘} do Cédigo Civil”, Revista Trimestral de Direito Civil. Rio de Janeiro:

ADMA, v. 29, jan./mar., 2007, pp. 3-34.
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preferiu ndo abrir a “porta” para a culpa, por que, entdo, deveria o
intérprete introduzi-la pela “janela” da equidade?

O momento em que a excessividade deve ser apurada

Nio é preciso dizer muito para explicar que a excessividade
da clausula penal deve ser apurada no momento em que o devedor
incorre na pena, € ndo no momento em que a cldusula penal ¢é
pactuada, o que tem relevancia para os contratos que ndo sdo de
execucdo imediata. Faz todo sentido que assim seja, porque “a
excessividade diz respeito ao sinalagma funcional, ou dindmico, e
n3o ao sinalagma genético, ou estatico”,'? tanto & que a agdo cabivel
¢ a de revisdo da cl4usula penal, e ndo a de nulidade (esta teria lugar
se a cldusula penal ultrapassasse o valor da obrigagdo principal,
esbarrando no limite previsto no artigo 412 do Cédigo Civil). E,
portanto, no momento patoldgico da relagdo, em que ha o
inadimplemento, que se deve apurar se a clausula penal € ou ndo
manifestamente excessiva, considerando a natureza e a finalidade do
negocio.

Alerta final

O advérbio “manifestamente” revela ndo s6 o carater
excepcional da revisdo, mas também que o standard da revisdo € alto,
como ndo poderia deixar de ser. Definitivamente, ndo basta a multa
ser elevada em termos abstratos. E indispensével para a reducdo da
clausula penal que o valor nela previsto seja manifestamente
excessivo em vista do negdcio firmado, da finalidade perseguida
pelas partes e da importéncia das obrigagdes cujo cumprimento se
objetivou reforgar.

12 MARTINS-COSTA, Judith. “4 dupla face do principio da equidade na redugdo da
clausula penal”, cit., p. 71.
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Em pauta

66. NAPAUTADO STJ: HA PRAZO PARA EXERCICIO
DO DIREITO A RESOLUCAO POR
INADIMPLEMENTO?

Renata C. Steiner

Eis o pano de fundo fatico da questdo debatida no Aglnt no
REsp n. 1.975.113/SP, julgado em 13 de marco de 2023: os
promitentes compradores de bem imovel ajuizaram agdo de
adjudicacdo compulséria para obter escritura publica definitiva de
compra ¢ venda do imével. A promitente vendedora resistiu a
pretensdo e alegou que o preco contratado ndo havia sido
integralmente pago, restando em aberto treze prestagdes, €
apresentou reconven¢do com pedido de cobranga das parcelas ndo
pagas e de resolugo contratual por inadimplemento. !

O pedido de adjudicagdo compulséria foi acolhido em
primeiro grau, que entendeu ter havido adimplemento substancial do
contrato?, ¢ mantido pelo Tribunal de Justica de Sdo Paulo; a

' Devo a inspiragdo e o incentivo para comentar este julgado aos participantes das aulas da
disciplina “Direito Imobiliario Geral” da T12 da Pés de Imobilidrio da FGV-Law SP, que
tive o prazer de ministrar entre os dias 16 de marco e 04 de maio de 2023. Fica registrado
meu agradecimento pelas provocagdes € debates em sala de aula.

? In verbis: “A mingua de impugnagdo especifica, ainda que restem 13 parcelas
lngdimplidas, no presente caso, deve ser aplicada a Teoria do Adimplemento Substancial,
mitigando-se assim, a regra acima prescrita, bem como aquela contida no artigo 475 do
Codigo Civil, que preconiza: A parte lesada pelo inadimplemento pode pedir a resolugio
1_10 contrato, se ndo preferir exigir-lhe o cumprimento, cabendo, em qualquer dos casos,
indenizagdo por perdas e danos. Essa teoria refreia a extingdo pura e simples do contrato,
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Em paura

70. NA PAUTA DO STJ: SOLIDARIEDADE,
REGRESSO E CAUSALIDADE

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

No “Em Pauta” desta semana, o caso em destaque envolve
trés temas de grande relevancia para o Direito Civil: solidariedade,
regresso € causalidade. Na mira desta coluna estd o Recurso Especial
2.069.446/SP, de relatoria do Min. Moura Ribeiro, julgado em maio
de 2023,' que teve como pano de fundo agio de regresso ajuizada
por institui¢do financeira contra o seu codevedor solidario. Os fatos
sdo singelos, mas as discussdes juridicas que lhes sdo subjacentes
nem tanto.

Contexto

A origem da discussao é uma agdo de indenizagdo ajuizada
por uma mulher contra seu ex-marido e uma institui¢do financeira,
com quem ela havia firmado contrato de locagio de cofre bancério.
Nessa agdo, alegou a mulher que seu ex-marido, sem a sua
autorizagdo e acompanhado de um funciondrio da referida
institui¢do, teve acesso ao seu cofre particular, subtraindo todas as
suas joias que l4 estavam guardadas (cujo valor conjunto
ultrapassava a cifra de R$2 milhdes).

| ST, 38T, REsp 2.069.446/SP, Rel. Min. Moura Ribeiro, j. 23.05.2023, v.u., DJ
29.05.2023.

453



A decisdo de 2 instincia

O tribunal de origem entendeu que tanto a institui¢do
financeira, quanto o ex-marido, deveriam responder solidariamente
pelo ocorrido: a instituigdo financeira por ter descumprido seus
deveres de vigilancia e prote¢do da coisa que estava sob sua guarda
(responsabilidade civil pelo fato do servigo), enquanto o ex-marido
por ter subtraido indevidamente o conteudo do cofre (bens
particulares da mulher). No caso da institui¢do financeira, por se
tratar de uma relagdio de consumo — regida, portanto, pelo Cédigo de
Defesa do Consumidor —, a responsabilidade ¢ pelo defeito na
prestagio do servigo (responsabilidade objetiva, portanto). Ja o ex-
marido se submeteria ao regime da responsabilidade subjetiva,
previsto no Coédigo Civil.

Cumprimento de sentenca

Em sede de cumprimento de sentenga, a institui¢do financeira
firmou acordo com a mulher para pagamento do valor devido (nota:
a indenizagéo abarcava tanto danos patrimoniais, quanto morais em
sentido estrito). Do acordo constou que a instituicdo financeira
ficaria sub-rogada no crédito objeto da transagdo, podendo exercer o
direito de cobra-lo integralmente do ex-marido, o que ja € de se
estranhar. Afinal, o caso ndo se enquadra em nenhuma das hipdteses
de sub-rogagio legal (a instituigdo financeira ndo € terceira
interessada, mas antes devedora solidéria)’, nem de sub-rogagdo
convencional.’ Instado a se manifestar sobre o acordo, o ex-marido
permaneceu silente e, diante disso, sua concordéncia foi presumida.

2 Cédigo Civil: “Art. 346. A sub-rogagdo opera-se, de pleno direito, em favor: I - do credor
que paga a divida do devedor comum; II - do adquirente do imovel hipotecado, que paga a
credor hipotecério, bem como do terceiro que efetiva o pagamento para ndo ser privado de
direito sobre imével; 111 - do terceiro interessado, que paga a divida pela qual era ou podia
ser obrigado, no todo ou em parte”.

3 Cédigo Civil: “Art. 347. A sub-rogagdo & convencional: I - quando o credor recebe 0
pagamento de terceiro e expressamente lhe transfere todos os seus direitos; II - quando
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Direito de regresso

Em seguida, a institui¢do financeira ajuizou ag¢do de regresso
contra o ex-marido, pedindo o reembolso integral da indenizagao,
sob o argumento de que o ex-marido teria se beneficiado
integralmente da divida. Nas suas razdes, a institui¢do financeira
invocou os artigos 285* e 934° do Cédigo Civil. No entanto, no
entendimento do TJ/SP, a instituigdo financeira foi condenada de
forma solidaria com o ex-marido por prestar servigo defeituoso (art.
14 do Caodigo de Defesa do Consumidor; responsabilidade pelo fato
do servigo), de modo que s6 poderia pleitear deste ultimo a sua cota-
parte, equivalente a 50% do montante total pago pela instituigdo
financeira, ja que, de acordo com o artigo 283 do Cédigo Civil, “[0]
devedor que satisfez a divida por inteiro tem direito a exigir de cada
um dos co-devedores a sua quota, dividindo-se igualmente por todos
a do insolvente, se o houver, presumindo-se iguais, no débito, as
partes de todos os co-devedores”.

O recurso interposto perante o STJ
Inconformada com a decisdo de 2* instancia, a instituicdo

financeira interpds o Recurso Especial n.° 2.069.446/SP, na tentativa
de reaver o montante integral da condenagio, e teve o seu pedido

terceira pessoa empresta ao devedor a quantia precisa para solver a divida, sob a condigao
fxp{es§a de ﬁcar o mutuante sub-rogado nos direitos do credor satisfeito”.

Cédigo Civil: “Art. 285. Se a divida solidaria interessar exclusivamente a um dos
devedores, respondera este por toda ela para com aquele que pagar”. O dispositivo trata,
por e).(emplo, do caso da sociedade que contrai um empréstimo e o credor exige que os
acionistas controladores figurem como devedores solidarios. A divida interessa a sociedade
(apenas, indiretamente, aos controladores). Embora tenham se responsabilizados como
devedores solidarios, no fundo o Direito nio ignora que os controladores sio meros
garantes, entdo, se forem demandados a pagar, podem exercer o regresso contra a sociedade,
cobrando integralmente o montante pago.
> Codigo Civil: “Art. 934. Aquele que ressarcir o dano causado por outrem pode reaver o
que houver pago daquele por quem pagou, salvo se o causador do dano for descendente seu,
ab§qluta ou relativamente incapaz”. O dispositivo ndo deveria ser aplicado no caso em
andlise, porque a institui¢do financeira participou da causagio do dano.
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acolhido pelo STJ. Segundo o Ministro Moura Ribeiro, relator do
caso, “nem sempre a solidariedade, na relagdo interna que se
estabelece entre os devedores, determina a aplicagdo da regra da
divisdo igualitaria”.® Além disso, de acordo com o Ministro, “na
agdo de regresso, por sub-rogag¢do, nasce uma nova relagdo
Jjuridica, baseada, exclusivamente, no vinculo interno entre os
codevedores e fundada na responsabilidade pessoal pelos atos

culposos, e ndo na solidariedade passiva”.

O fundamento da decisao do STJ

No entendimento do STJ, apesar de a institui¢do financeira
responder objetivamente pelos riscos decorrentes de sua atividade,
essa obriga¢do ¢é solidaria apenas na relagdo externa estabelecida
entre ela e a credora. J4 na relagdo juridica interna que se estabelece
entre os corresponsaveis pelo dano, o ex-marido teria agido
exclusivamente em seu proprio interesse. Nos termos do voto do
relator, sob a perspectiva dessa relagdo interna, seria inequivoco que
o ato ilicito praticado pelo ex-marido teria sido a causa determinante
dos danos sofridos pela mulher e do dever de indenizar. Decidiu o
STJ, entfo, pela incidéncia da “exce¢éo” prevista no art. 285 do CC,
j4 que a solidariedade passiva estabelecida na agdo indenizatéria
teria interessado apenas ao ex-marido, tornando-o responsavel pelo
ressarcimento integral do montante pago pela institui¢do financeira.

Solidariedade sem convergéncia subjetiva

No caso ora analisado, tanto o TJ/SP quanto o STJ
reconheceram que a institui¢do financeira e o ex-marido deveriam
responder solidariamente, diante de uma hipétese em que houve
mera convergéncia objetiva na produgio do dano. Como ja analisado

6 Trecho do voto do Relator.
7 Trecho do voto do Relator.
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na edi¢do #38 da AGIRE, “embora a hipdtese mais corriqueira de
aplicagdo do art. 942 do Cédigo Civil seja a de coautoria, em que ha
convergéncia subjetiva e objetiva na produg¢do do dano — ou seja,
autor e coautor agem (ou se omitem), de forma coordenada, para a
produgdo do dano”,® héa casos na jurisprudéncia em que o suporte
fatico de incidéncia do referido dispositivo é preenchido em
situagdes de mera convergéncia objetiva, em que dois agentes ndo
“combinaram” previamente a agfo (ou a omissdo), mas, apesar da
falta de coordenagdo, a conduta de ambos leva a produgdo do mesmo
resultado danoso.

As facetas da solidariedade passiva

A solidariedade divide-se sempre em duas facetas. De um
lado, tem-se a sua faceta externa, que consiste na relagdo dos
corresponsaveis pelo dano com a mulher; do outro lado, a interna,
entre a institui¢do financeira e 0 ex-marido, codevedores da mesma
divida.” Nessa relagdo interna é que vive o direito de regresso do
codevedor que pagou a divida por inteiro — no caso, a instituigdo
financeira. Com o pagamento, extingue-se o vinculo solidario
(externo) e nasce para a instituigdo financeira o seu direito de
regresso.

Direito de regresso vs. sub-rogacéo

Direito de regresso, definitivamente, ndo se confunde com
~ 1 : .
sub-rogagdo. '? Poder-se-ia cogitar, por forca do acordo firmado com

$ GUEDES, Gisela Sampaio da Cruz. “Atrasos concorrentes e simultdneos" em construgdo:
um problema puramente de causalidade”. In: AGIRE | Direito Privado em Acéo, n.° 38,
2022. Disponivel em: https:/agiredireitoprivado.substack.com/p/38-atrasos-concorrentes-
em-construcao. Acesso em 18.06.2023).
9 PACHECO E SILVA, Domicio Whately Pacheco e Silva. Solidariedade no direito das
ﬁ)brzgggo‘es. Sdo Paulo: Almedina, 2022, pp. 381-384.

Existem duas espécies de sub-rogagio convencional: (i) a primeira, por iniciativa do
credqr, que recebe o pagamento do terceiro e lhe transfere expressamente seus direitos (art.
347, inciso I, do Cédigo Civil); e (ii) a segunda, que deriva da iniciativa do proprio devedor:

457



a mulher, que tal situagdo operaria verdadeira sub-rogacdo da
institui¢do financeira na posi¢@o da antiga credora. A nogao de sub-
rogagdo como fundamento do regresso pode causar disfungdes na
vida prética, podendo incentivar “ag6es sucessivas ou até paralelas
entre os diversos coobrigados pela divida integral”!! e “também se
mostraria inconsistente com a estrutura € a fungdo da obrigagdo
solidéria, instituida apenas externamente € no interesse exclusivo do
credor originario”.!* Nesses termos, ndo ha que se falar em sub-
rogagdo, uma vez que a instituicdo financeira ndo é terceiro, mas,
sim, coobrigada. Isto €, a instituigdo financeira pagou divida propria,
estando seus direitos limitados pelo artigo 283 do Cédigo Civil, que
restringe o regresso & quota de cada codevedor.

A influéncia da causalidade na distribuicio do prejuizo
entre os corresponsaveis pelo dano

Na parte final do artigo 283, o Codigo Civil traz uma
presungdo de que, na solidariedade passiva, cada codevedor ¢
responsavel pelo débito na mesma proporgdo que os demais. Trata-
se, no entanto, de presuncdo evidentemente relativa. Uma vez
constatado o fendmeno da concorréncia de causas, nada impede que
0 juiz fixe o valor do reembolso proporcionalmente & eficacia causal
de cada conduta. Nas relagdes internas entre 0s corresponsaveis pelo
dano, ha trés sistemas de distribui¢do do prejuizo que chegam a

solugdes diferentes:

e Sistema da paridade: a indenizagao deve ser dividida entre
os corresponsaveis pelo dano em partes iguais;

o terceiro empresta recursos ao devedor para 0 pagamento da divida, convencionando-se a
sub-rogagdo em contrapartida (art. 347, inciso II, do Cédigo Civil). )

I TEPEDINO, Gustavo Tepedino; SCHREIBER, Anderson. In: AZEVEDO, Alvaro
Villaga (coord.). Codigo civil comentado: direito das obrigagdes, v. 4. S&o Paulo: Atlas,

2008, p. 149. )
12 TEPEDINO, Gustavo Tepedino; SCHREIBER, Anderson. In: AZEVEDO, Alvaro

Villaga (coord.). Cédigo civil comentado: direito das obrigagdes, v. 4, cit., p. 149.
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e Sistema do grau de culpa: no momento de distribuir o
prejuizo entre os corresponsaveis pelo dano, o julgador deve

atribuir parcela maior para aquele que atuou com maior grau
de culpa;

e Sistema do nexo causal: a indenizagido deve ser dividida
entre os corresponsaveis pelo dano de acordo com a eficacia
causal de cada conduta, de modo que o agente cuja conduta
foi mais eficiente ou determinante para a producdo do dano
arque com a maior parcela da indenizagéo.

Tanto o Cédigo Civil italiano,'® quanto o Cédigo Civil
portugués,'* seguem o sistema do grau de culpa. No Cédigo Civil
brasileiro ndo ha previsdo andloga; o legislador indicou apenas que
“[s]e a vitima tiver concorrido culposamente para o evento danoso,
a sua indenizagdo serd fixada tendo-se em conta a gravidade de sua
culpa em confronto com a do autor do dano” (artigo 945 do Cédigo
Civil) e, ao ver de Aguiar Dias, a referida previsdo nada mais faz do
que confundir culpa com causalidade.'® J4 o paragrafo tnico do
artigo 13 do nosso Cédigo de Defesa do Consumidor estabelece que

f3 Codigo Cl.V\il italiano: “Art. 2055. Responsabilitd solidale. Se il fatto dannoso &
1mp.utab1.le a piu persone, tutte sono obbligate in solido al risarcimento del danno. Colui che
ha n.sa‘rc1to il c{anno ha regresso contro ciascuno degli altri, nella misura detenn-inata dalla
gravnlta dell.al rispettiva colpa e dall'entita delle conseguenze che ne sono derivate. Nel
(li“ug@o., le smgole colpeasi presumono ugual”. .
4 p:géizscrlgsﬂ port,ugges: “Artigo 497."’ - (l.ie'sp.onsabilidade solidaria). 1. Se forem varias
il ponsaveis Pelgs dgnos, é sol{darxa a sua responsabilidade. 2. O direito de
| A € s responséveis existe na medlda das respectivas culpas e das consequéncias
s iniaglzraﬁ’ pyesurr.lmdc‘)‘-se iguais as culpas das pessoas responséaveis”.
quandopa - de guiar Dias: “No art. 947 [o autor refere-se ao art. 947 do Projeto que,
Considerali ° ado, (fz?s%u a corresponder ao art. 945 do Cédigo Civil de 2002], volta-se a
| epiil gravi da e da culpa concorrente, para determinar a participagdo na obrigacgéo
o cu’l q:an 0 o0 melhor e ma¥s_exat~o critério, na espécie, € o da causalidade. Nao é
B o pa, mas o grau de participagdo na produgdo do evento danoso, reduzindo-se
Xcluindo a responsabilidade dos demais, que deve indicar a quem toca contribuir

€0m a cota maior ou até com toda a indenizagéo” ili j
; . 0” (Da res j a
Rio de Janeiro: Forense, 1994, p. 38). B {Da responsabilidade svil, 3. 1, e,
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“[a]quele que efetivar o pagamento ao prejudicado poderd exercer o
direito de regresso contra os demais responsaveis, segundo sua
participagdo na causag@o do evento danoso”.

Culpa ndo se confunde com causalidade e, em rigor, ndo
deveria ser usada como medida de indenizacdo, papel muito mais
afeito ao nexo de causalidade. Perante a vitima (relagdo externa), os
corresponsaveis pelo dano sio solidariamente responsaveis, mas, nas
suas relagdes internas, é a eficacia causal de cada conduta para a
produgio do dano, e ndo o grau de culpa, que deveria definir as
parcelas do prejuizo que ficardo por conta de cada agente ofensor, ja
que a responsabilidade civil ndo cabe punir ofensores.'s
Subsidiariamente, quando ndo for possivel definir o grau de
contribui¢do na produgdo do resultado de cada agente, o sistema da
paridade viria a tona para distribuir o prejuizo em partes iguais.

No caso em anélise, ha duas cadeias causais que contribuiram
para a ocorréncia do dano. Sem a conduta ativa do ex-marido, o dano
ndo teria ocorrido; sem a omissdo da instituicdo financeira, também
ndo. E realmente possivel afirmar, como fez o STJ, que a conduta do
ex-marido foi a causa determinante do dano, ao ponto de absorver
integralmente a conduta da instituigéo financeira? Se assim fosse, a
institui¢do financeira sequer deveria responder perante a mulher.

O ponto aqui parece ser outro: embora tenha verdadeiramente
contribuido para a produgdo do dano sofrido pela mulher, a
instituicdo financeira também foi, ela propria, vitima da fraude
perpetrada pelo ex-marido. Nesse aspecto, tem razdo o STJ ao
afirmar que, “malgrado a indiscutivel falha no sistema de seguranga
bancério, forgoso concluir que o Unico beneficiado com a fraude
perpetrada foi Marcelo”,!” o ex-marido.

Diante disso, o STJ aplicou o artigo 285 do Cédigo Civil,
cuja redagdo, a principio, parece ter sido cunhada para a
responsabilidade contratual. A indenizac¢@o, no entanto, ultrapassou

16 Nesse sentido, remete-se a CRUZ, Gisela Sampaio da. O problema do nexo causal na
responsabilidade civil. Rio de Janeiro: Renovar, 2005, pp. 330-333.
17 Trecho do voto do Relator.
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o valor do beneficio auferido pelo ex-marido, porque o acordo
firmado pela instituicdo financeira abarcava ndo sé os danos
patrimoniais, mas também os danos morais (em sentido estrito)

sofridos pela mulher (fixados, como apregoa o préprio STJ, pela
corrente subjetiva).
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(
) Em foco

74. O CONFRONTO ENTRE A DISCIPLINA DOS
VICIOS REDIBITORIOS E A CLAUSULA DE
DECLARACOES E GARANTIAS EM CONTRATOS
DE COMPRA E VENDA DE PARTICIPACAO
SOCIETARIA

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Na AGIRE#18, a coluna “Em Debate”, escrita pela
Professora Caitlin Mulholland, enfrentou o conceito e as funcdes das
clausulas de declaragdes e garantias. Agora a AGIRE#74 pretende
avangar com outro foco: como se da a convivéncia entre a clausula
de declaragdes e garantias e o regime legal dos vicios redibitérios?

A cldausula de declaragdes e garantias e os remédios legais

Tipicas em contratos de compra e venda de participagdo
societaria, as clausulas de declaragdes e garantias assumem
particular relevancia quando estdo atreladas a veracidade e/ou a
precisdo das demonstragdes financeiras e contabeis da sociedade-
alvo. Sdo iniimeras as disputas societarias que tém origem no
descobrimento de um passivo oculto que afeta, negativamente, o
valor de mercado da sociedade-alvo e, consequentemente, o prego
acordado pelas partes.
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Na auséncia de disposi¢des como essa, discute-se se a
disciplina dos vicios redibitorios poderia ou ndo ser aplicada. Em
rigor, a existéncia de um passivo oculto ndo afeta o uso das quotas
ou das acdes que foram adquiridas, mas apenas O seu valor. No
entanto, segundo Teresa Negreiros, respaldada em outras fontes,
prevalece “o entendimento de que se enquadram no conceito de
vicios redibitorios os passivos descobertos apos a alienagdo do
controle societario”.! Independentemente da posi¢do que se adote,
isso ndo retira, a evidéncia, a importéncia da clausula de declaragdes
e garantias. Afinal, tornar essa garantia expressa, regulando
contratualmente as consequéncias do seu descumprimento, aumenta
muito a prote¢do do adquirente. A davida que surge € como essa
disposicio convive com os remédios legais.

A aparente autossuficiéncia da cldusula

Importada quase sempre acriticamente da common law, na
clausula de declaracdes e garantias a falsidade das declaragdes €
normalmente um pressuposto para o surgimento de uma obrigagdo
ulterior, que, no mais das vezes, ¢ 0 pagamento de uma soma em
dinheiro, mas nada impede que as partes convencionem outra
consequéncia, como a redugdo do prego da operag@o, o desfazimento
do negdcio ou mesmo a sangdo in natura do risco.? Apesar de sua
qualificagdo ser controvertida, por meio dessa clausula as partes
buscam maior previsibilidade na solugdo das disputas, ja que as

I NEGREIROS, Teresa. “Dos vicios redibitorios e da sua articula¢do com as cldusulas de
declaracées & garantias em contratos de compra e venda de empresas”. In: BENETT]
Giovana; CORREA, André Rodrigues; FERNANDES, Mircia Santana; NITSCHKE,
Guilherme Carneiro Monteiro; PARGENDLER, Mariana; VARELA, Laura Beck
(orgs.). Direito, cultura, método: leituras da obra de Judith Martins-Costa, Rio de Janeiro:
GZ, 2019, pp. 842-843.

2 Cf. SEQUERRA, Natalie. “4 clausula de indenizacdo como mecanismo de alocagdo de
risco”. In: SUSSEKIND, Carolina S.; FREITAS, Fernanda Freitas; CAVALCANTIL,
Fabiola (orgs.). Fusoes e aquisigoes em foco, Rio de Janeiro: Lumen Juris, 2020, pp- 260-

261.
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cons'equéncias da ndo veracidade do quanto declarado costumam vir
previstas na sua propria redagao.

- A aparente autossuficiéncia da clausula ndo impede, porém,
a ap.h.cagéo dos remédios legais, desde que presentes os seus
requisitos. Se as demonstragdes financeiras foram “maquiadas”
propositalmente para inflar o valor da sociedade-alvo, configurando-
se 0 dolo na fase formativa do negécio, o adquirente podera anula-
lo. O regime contratual da clausula ndo se sobrepde ao legal e, por
is.so.mesmo, ndo afasta a possibilidade de o adquirente valer-se da
disciplina do dolo para anular o negécio juridico. Em se tratando de
dolo acidental (artigo 146 do Cddigo Civil’), o adquirente néo
podera anular o negécio, mas poderd pleitear perdas e danos (a
natureza da responsabilidade nesse caso serd extracontratual — ja que
o dolo atua na formagéo da vontade —, e ndio contratual, como seria
se 0 adquirente estivesse apenas reclamando o descumprimento da
propria clausula de declaragdes e garantias).

- Agora ja deixando de lado o dolo, volta-se para a pergunta
original: como se d4 a convivéncia dessa cldusula com os vicios
redibitérios, cujo regime legal, previsto nos artigos 441 a 446 do
Cddigo Civil, ¢ essencialmente dispositivo?

“ ~ e r e 3 . r o
O “nio-lugar” da teoria dos vicios redibitérios

O enquadramento dogmatico dos vicios redibitérios é tio
problematico que Serpa Lopes chegou a afirmar que a teoria se situa
num “ndo-lugar”, isto €, numa espécie de limbo entre a teoria do erro
¢ a teoria do inadimplemento.* H4 quem entenda, por isso mesmo,
que os vicios redibitérios tém natureza hibrida, que ora se assemelha
a0 erro (erro quanto as qualidades do bem), ora se assemelha ao

3 Mg o e o .
ac(i:g:ritg(; Civil: “Art. 146. O fiolo acidental s6 obriga 4 satisfagdo das perdas e danos, e é
al quando, a seu despeito, o negdcio seria realizado, embora por outro modo”.

*SERPA LOPES, Mi ; T
Bastos, p. 176. S, Miguel Maria de. Curso de direito civil, v. 3, 6* ed. Sao Paulo: Freitas
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inadimplemento, a depender do tipo e do préprio contetido do
contrato.’

Longe dos olhos do erro...

Apesar disso, as diferencas em relag@o ao erro sao bem mais
evidentes. Enquanto o erro € vicio do consentimento que repercute
no plano da validade (vide artigos 138 a 144 do Cédigo Civil), os
vicios redibitérios recaem sobre o bem em si, situando-se no campo
do mau cumprimento, sem afetar a validade do contrato, que passa a
ostentar uma “anomalia funcional”.® Além disso, o erro que invalida
o negécio juridico ha de ser substancial e precisa poder ser percebido
pelo destinatério da declaragdo, ao passo que os vicios redibitorios
dispensam o requisito da essencialidade (basta que sejam
suficientemente graves para causar uma perturba¢do no equilibrio
das prestagdes) e operam efeitos a despeito de o alienante
desconhecer a existéncia do defeito. Como lembra ainda Teresa
Negreiros, “(...) enquanto o regime do erro € tendencialmente
imperativo, o dos vicios é de carater essencialmente dispositivo,
situando-se no campo da responsabilidade negocial”.” E por af véo
muitas outras diferengas.®

5 Sobre a natureza dos vicios redibitérios, cf. SILVA, Jodo Calvio da. Compra e venda de
coisas defeituosas (conformidade e seguranga), Coimbra: Almedina, 2002, p. 49.

% A expressdo é de NEGREIROS, Teresa. “Dos vicios redibitorios e da sua articulagdo com
as clausulas de declaragées & garantias em contratos de compra e venda de empresas”,
cit., p. 825.

7 NEGREIROS, Teresa. “Dos vicios redibitérios e da sua articulagdo com as clausulas de
declaragées & garantias em contratos de compra e venda de empresas™, cit., pp. 823-824.
8 Como ja se observou: “O equivoco inerente ao vicio redibitério ndo se confunde com o
erro substancial, vicio de consentimento previsto na Parte Geral do Codigo Civil, tido como
defeito dos atos negociais. O legislador tratou o vicio redibitério de forma especial,
projetando inclusive efeitos diferentes daqueles previstos para o erro substancial. O vicio
redibitério, da forma como sistematizado pelo CC/16, cujas regras foram mantidas pelo
CC/02, atinge a propria coisa, objetivamente considerada, e nao a psique do agente. O erro
substancial, por sua vez, alcanga a vontade do contratante, operando subjetivamente em sua
esfera mental” (STJ, 3* T., REsp n° 991.317/MG, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 03.12.2009,
v.u., DJ 18.12.2009).
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... mas perto do coraciio do inadimplemento

Ja as semelhangas com o inadimplemento ndo parecem meras
coincidéncias. Apesar de a corrente tradicional sustentar que os
vicios redibitérios encontram na teoria da garantia o seu fundamento
proprio e auténomo,’ ndo sdo poucos os autores que entendem que a
disciplina dos vicios redibitérios integra o “modelo do
inadimplemento, ndo havendo razdo, nem sistematica, nem
axiolégica, para té-los como espécie divorciada do regime
geral”.! De fato, considerando o conceito amplo de mora adotado
pelo Direito brasileiro (artigo 394 do Cédigo Civil''), que ndo a
reduz a atrasos, a obrigacdo do alienante ndo é apenas a de entregar
a coisa, mas antes a de a entregar conforme o contratado.

A aproximagado dos dois regimes é facil de notar, mas o fato
¢ que o legislador fez questdo de distingui-los em, pelo menos, trés
aspectos relevantes: (i) em relagdo a abrangéncia da
responsabilidade do devedor, que é mais ampla na disciplina do
inadimplemento;'? (ii) no que diz respeito a culpa: no regime dos
vicios as consequéncias ndo indenizatérias sio independentes da
culpa, o que ndo é o caso do inadimplemento; e, finalmente, (iii)
quanto aos prazos conferidos ao credor lesado, muito mais reduzidos
em se tratando de vicios redibitdrios.

? Ppr todos: LOBO, Paulo Luiz Neto. “Responsabilidade por vicios e a construcio
{‘t;rzsprudencial”, Revista do Direito do Consumidor. Sio Paulo: RT, 1995, pp. 45-51, p.

10 A exemplo de Judith Martins-Costa, autora da frase entre aspas (Comentdrios ao novo
lCodig(.) Civil, v. 5., t. 2. Rio de Janeiro: Forense, 2003, p. 72).

! Cédigo Civil: “Art. 394. Considera-se em mora o devedor que ndo efetuar o pagamento
€ o credor que ndo quiser recebé-lo no tempo, lugar e forma que a lei ou a convengédo
estabelecer”.

1.2 Na disciplina dos vicios redibitérios, a parte lesada precisa comprovar que o alienante
tinha conhecimento do defeito para atrair a sua responsabilidade. De acordo com o artigo
443 do Cddigo Civil: “Se o alienante conhecia o vicio ou defeito da coisa, restituird o que
recebeu com perdas e danos; se o ndo conhecia, tio-somente restituird o valor recebido
mais as despesas do contrato”. ’
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Cotejo necessario

Para além de suas fungdes informativa, probatéria e
assecuratdria, a clausula de declaragdes e garantias pode exercer
também, dependendo da sua redagdo, uma fungdo conformativa:
conforma a obrigacdo do declarante, especificando as qualidades do
objeto da alienagdo e, assim, as qualidades prometidas na clausula
passam a integrar a obrigacio do alienante." Diante, entdo, do
descobrimento de um passivo oculto ndo revelado nas
demonstracdes financeiras, cuja veracidade e precisdo foram
atestadas pelo alienante, pode haver violagdo da cldusula de
declaracdes e garantias (a ensejar a abertura do regime
consequencial do inadimplemento) e, ao mesmo tempo,
configuragido dos requisitos da protecdo legal contra vicios
redibitérios (pelo menos para quem entende que esse regime €
mesmo aplicavel em tais situagdes'®).

Com a estipulagdo expressa de clausula de declaragdes ¢
garantias que verse sobre as caracteristicas do bem, pretendem as
partes delimitar “o proprio perimetro da prestagéo objeto do contrato
que est4 em causa”,'> entdio o credor, ao descobrir o passivo oculto,
pode valer-se da garantia que refor¢a o cumprimento da obrigagéo,
sem necessidade de recorrer a disciplina dos vicios redibitérios. A
vocacdo exaustiva da clausula ndo impede, porém, o credor de
buscar abrigo no regime legal que continua sendo importante, “quer
no plano do exame acerca da validade destas cldusulas, quer no plano
da sua interpretago supletiva quando forem lacunosas e o intérprete

for levado a recorrer a lei para suprir tais lacunas”.'®

13 E que explica Giacomo Grezzana, na obra: 4 cldusula de declaracdes e garantias em
alienagdo de participagdo societdria. Sao Paulo: Quartier Latin, 2019.

14 Isto é, ultrapassando o contra-argumento de que o passivo oculto ndo afeta o uso das
quotas ou das agdes que foram adquiridas, mas apenas o seu valor.

15 NEGREIROS, Teresa. “Dos vicios redibitérios e da sua articulagio com as cldusulas de
declaracées & garantias em contratos de compra e venda de empresas”, cit., p. 845.

16 Uma vez mais, recorre-se as ligoes de NEGREIROS, Teresa. “Dos vicios redibitorios e
da sua articulacdo com as clausulas de declaragées & garantias em contratos de compra
e venda de empresas”, cit., p. 846.
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Em caso de divergéncia entre a consequéncia
contratualmente estabelecida pelas partes e a prevista pelo
legislador, como se da, por exemplo, quando as partes fixam o
“survival period” por prazo superior aos reduzidos prazos do regime
dos vicios redibitérios, caberd ao intérprete verificar como tais
clausulas interagem com as normas legais. Nesse exemplo especifico
dos prazos, a prépria redagdo do artigo 446 do Cédigo Civil'” indica
que “[n]do correrdo os prazos do artigo antecedente na constincia de
clausula de garantia”. Em outros casos, porém, € possivel que o
regime legal prevaleca (até porque nio se pode presumir o
afastamento do regime legal pela mera estipulagdo da clausula de
declaragdes e garantias), mas, em se tratando de vicios redibitérios,

o intérprete deve sempre lembrar que o seu regime é essencialmente
dispositivo.

17 =N vl ¢ 3 5 3 A 4

l'Codlgo Civil: Art. 446. Nao correrdo 0s prazos do artigo antecedente na consténcia de
c aus.ula de garantia; mas o adquirente deve denunciar o defeito ao alienante nos trinta dias
seguintes ao seu descobrimento, sob pena de decadéncia”.
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£«
Em pauta

79. NA PAUTA DO STJ: DOACAO INOFICIOSA,
CALCULO DA LEGITIMA E “CONTAS NA SUICA”

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Como se quisesse levar graciosamente pelas maos os leitores
da AGIRE as ligdes de Agostinho Alvim,' eis que surge, na pauta do
STJ, o Recurso Especial 2.026.288-SP,? trazendo a tona o tema da
doacdo inoficiosa,’ com, pelo menos, trés desdobramentos interes-
santes:

' ALVIM, Agostinho. Da doagdo, 3* ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1980, pp. 170-173.

2 8TJ, 3* T., REsp. 2.026.288-SP, Rel.* Min.* Nancy Andrighi, j. 18.04.2023, v.u., DJ
20.04.2023.

3 Esta nota “sob medida” ¢ direcionada aos alunos do 3° periodo da UERJ que ainda nio
conhecem o conceito de doagdo inoficiosa, mas sdo leitores assiduos da AGIRE (assim se
espera): “A lei considera nula a que, feita por quem tem herdeiros necessarios, ultrapassar
a parte de que o doador poderia dispor em testamento, seja o donatario um dos filhos, seja
estranho. S6 no excesso prejudicial a reserva consiste a inoficiosidade, pois os civilistas
consideram inoficiosa a doagdo que infringe o disposto no art. 1.176 [do Cddigo Civil de
1916] (BEVILAQUA, CLOVIS, obs. n. 1 a este artigo; 1050 ALVES, LUIZ. Codigo Civil
Anotado, notas ao art. 1.176; FERREIRA ALVES. Manual do Cédigo Civil, v. 19, n. 219;
MONTEIRO, WASHINGTON DE BARROS. Curso de Direito Civil: direito das
obrigagdes, 2.* parte, pig. 143). N6s devemos lembrar que outras doagdes excessivas
existem, por isso condenadas pela lei, mas nem por isso se denominam inoficiosas. Assim,
¢ proibido a um dos nubentes doar ao outro mais de metade de seus bens (Cod. Civ., art.
312); ¢ proibido a qualquer pessoa doar todos os seus bens (Cod. Civ., art. 1.175). E por
que tais doagdes ndo se chamam inoficiosas? Porque nio contrariam o oficio do doador. O
pai, que doar excessivamente a um dos filhos ou a um estranho, peca contra o estado de pai,
o dever, o oficio de pai. Por isso a doagdo ¢ inoficiosa (in, prefixo negativo)” (ALVIM,
Agostinho. Da doagdo, 3* ed., Sio Paulo: Saraiva, 1980, pp. 170-172).
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1. Qual é o marco temporal em que se deve aferir 0 excesso
caracterizador da doacdo inoficiosa? E o momento da
liberalidade, quando ¢é firmado o contrato de doagdo, ou o
momento do falecimento do doador, quando se dé a abertura

da sucessao?

2. No célculo da legitima, devem-se computar apenas 0s
bens situados no Brasil ou também os ativos que se
encontram no exterior?; e, finalmente,

3. Como se da a cooperagdo internacional nesses casos?

Pano de fundo

Em meados de 2004, o “protagonista péstumo” desse caso
doou um imovel situado no Brasil a sua convivente, mas a doagado
foi, posteriormente, questionada pelos demais herdeiros quando da
abertura da sua sucessio, o que ocorreu no ano de 2007. A donatéria
comprovou que, entre os anos de 2003 e 2005, o falecido tinha ativos
financeiros na Suica em quantia superior a dois milhdes de dolares —
montante que superava a metade do seu patrimoénio na ocasido da
doagdo. Ainda assim, o TJ/SP entendeu que a doagdo era inoficiosa,
porque, no momento da abertura da sucessdo (em 2007), os tais
ativos financeiros ja ndo mais existiam, entdo os filhos do nosso
protagonista ficaram, como no tempo das grandes navegagdes, a ver

navios.
Marcos temporais

O primeiro ponto enfrentado no julgamento do Recurso
Especial 2.026.288-SP foi o de identificar qual ¢, afinal, o marco
temporal que importa para a aferi¢do do excesso que caracteriza a
doagio inoficiosa. A (pseudo) controvérsia que surge — embora nﬁc?
devesse mais surgir — é se é a data em que o contrato de doago fol
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firmado ou 0 momento da abertura da sucessdo. Essa discussdo nada
tem de nova. A redagdo do art. 549 do Cédigo Civil,* reproduzindo
a do diploma anterior,’ nio deixa divida de que é a data da
liberalidade, e ndo a da abertura da sucessio.®

Entre nés: muito mais interessante do que essa discussio é
a suspeita que pode despontar do fato de o doador ter realizado
diversos atos de liberalidade em momentos distintos, agraciando
sempre a mesma pessoa. Ou, entdo, a questio de se saber se as
doagdes realizadas aos herdeiros necessarios, como adiantamento de
legitima, deveriam ser computadas posteriormente, para fins de
afericdo de eventual excesso inoficioso, no momento em que o
doador resolver agraciar terceiro, realizando nova doagdo.” Ou
mesmo a antiga controvérsia que existe sobre a legitimidade ativa
para propositura da a¢do cujo objetivo é precisamente reduzir a
doagio inoficiosa.®

4 Codigo Civil: “Art. 549. Nula é também a doagdo quanto a parte que exceder a de que o
doador, no momento da liberalidade, poderia dispor em testamento”.

3 Codigo Civil de 1916: “Art. 1.176. Nula é também a doagdo quanto a parte, que exceder
ade que o doador, no momento da liberalidade, poderia dispor em testamento”.

8 O que é corroborado pela doutrina: TEPEDINO, Gustavo; KONDER, Carlos Nelson;
BANDEIRA, Paula Greco. Fundamentos do direito civil, v. 3, 4* ed., Rio de Janeiro:
Forense, 2023, p. 219.

7 Nesses casos, como decidiu o STJ no julgamento do Recurso Especial 1.642.059/RJ,
“doagdo anterior, feita a herdeiros legitimos, deve ser computada como efetivo patrimdnio
do doador para efeitos de aferigio de possivel invasdo da legitima, em nova doagdo, sob
pena de se beneficiarem, os primeiros donatarios, para além da primazia que ja tiveram”
(STJ, 3* T., REsp 1642059/RJ, Rel.* Min.* Nancy Andrighi, j. 15.12.2016, v.u., DJ
10.02.2017). Ainda na ementa, 1&-se o seguinte: “Raciocinio diverso obrigaria o doador a
praticar todos os atos de liberalidade que quisesse praticar em vida, a0 mesmo tempo, ou
a0 revés, contemplar os herdeiros legitimos apenas ao final, sob risco de, pela diminuigéo
patrimonial prépria da doagdo, incorrer em doagio inoficiosa™.

¥ Defendendo que apenas os herdeiros necessarios tém legitimidade ativa para ajuizar agdo
para reduzir a doagdo inoficiosa: LOBO, Paulo Luiz Netto. In: AZEVEDO, Antonio
Junqueira de (coord.). Comentdrios ao Cédigo Civil, v. 4, Sdo Paulo: Saraiva, p. 334;
TEPEDINO, Gustavo; BARBOZA, Heloisa Helena; BODIN DE MORAES, Maria
Celina. Cddigo Civil interpretado, v. 2, Rio de Janeiro: Renovar, 2006, pp. 232-233;
GOMES, Orlando. Sucessées (livro digital), 17" ed., Rio de Janeiro: Forense, 2019, pp. 62-
64; CARVALHO, Luiz Paulo Vieira de. Direito das Sucessées (livro digital), 4* ed., Sao
Paulo: Atlas, 2019, p. 895; MALUF, Carlos Alberto Dabus; DABUS MALUF, Adriana
Caldas do Rego Freitas. Curso de Direito das Sucessdes (livro digital), 3* ed., Sao Paulo:
Saraiva, 2021, p. 470; VENOSA, Silvio de Salvo. Direito Civil: Familia e Sucessdes (livro
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Embora envolva os mesmos marcos temporais, outra
controvérsia que ndo se confunde com a anterior, nem € tratada no
acérdio comentado, diz respeito a apuragdo do valor dos bens
sujeitos & colagdo. Caso o de cujus tenha realizado doagdes em vida
para os seus herdeiros necessarios, discute-se se o valor a ser
considerado na colagdo deve ser o do momento da liberalidade ou o
da abertura da sucessdo. A aparente antinomia existente entre o
artigo 2.004 do Cédigo Civil® e o artigo 639 do Cédigo de Processo
Civil'"® j&4 gerou acirrado debate. O assunto foi até objeto de
enunciado das Jornadas de Direito Civil."!

digital), 21* ed., Sdo Paulo: Atlas, 2021, p. 761; VENOSA, Silvio de Salvo. Direito
Civil: Familia e Sucessdes (livro digital), 21* ed., Sdo Paulo: Atlas, 2021, p. 761. Admitindo
que a agdo de redugio pode ser proposta pelo herdeiro necessario ou pelo sub-rogado nos
seus direitos por cessdo ou sucessdo, desde que tenha aceitado a heranga, ou, ainda, pelos
credores do herdeiro lesado, para reclamar a integralidade de sua legitima hereditéria:
RIZZARDO, Arnaldo. Direito das Sucessoes (livro digital), 11* ed., Rio de Janeiro:
Forense, 2019, pp. 38 e 446. Contra a possibilidade de o credor do herdeiro ajuizar a agdo
de redugdo: TJ/SP, 12* CDPriv., AC 9001881-78.2008.8.26.0000, Rel. Des. Rebello Pinho,
j. 30.07.2008, v.u., DJ 12.08.2008; TJ/SP, 6* CDPriv., AC 0100935-36.2009.8.26.0001,
Rel. Des. Eduardo S4 Pinto Sandeville, j. 19.03.2015, v.u.,, DJ 24.03.2015. Contra a
possibilidade de o préprio doador ajuizar agdo para declarar a nulidade da doagdo
inoficiosa por ele realizada: TJ/SP, 7* CDPriv., AC 1000564-54.2020.8.26.0165, Rel. Des.
José Rubens Queiroz Gomes, j. 14.05.2021, v.u., DJ 14.05.2021; TJ/SP, 9* CDPriv., AC
0002609-59.2007.8.26.0341, Rel. Des. Alexandre Lazzarini, j. 28.01.2014, v.u., DJ
30.01.2014:; TI/RS, 7° CC, AC 70063338206, Rel.” Des.* Liselena Schifino Robles Ribeiro,
j-27.05.2015.
° Codigo Civil: “Art. 2.004. O valor de colagdo dos bens doados serd aquele, certo ou
estimativo, que lhes atribuir o ato de liberalidade. § 1° Se do ato de doagdo ndo constar valor
certo, nem houver estimagdo feita naquela época, os bens serdo conferidos na partilha pelo
que entio se calcular valessem ao tempo da liberalidade. § 2° S6 o valor dos bens doados
entrard em colagio; ndo assim o das benfeitorias acrescidas, as quais pertencerdo ao
herdeiro donatario, correndo também & conta deste os rendimentos ou lucros, assim como
os danos e perdas que eles sofrerem”.
10 Codigo de Processo Civil: “Art. 639. No prazo estabelecido no art. 627, o herdeiro:
obrigado & colagdio conferira por termo nos autos ou por peti¢do a qual o termo se reportard.
os bens que recebeu ou, se ja nio os possuir, trar-lhes-a o valor. Paragrafo tnico. Os bensa
serem conferidos na partilha, assim como as acessdes e as benfeitorias que 0 donatério fez,
calcular-se-ao pelo valor que tiverem ao tempo da abertura da sucessdo”.
1 No artigo 2.004, o Cédigo Civil adotou o sistema da colagdo do valor dos bens a épocd
da liberalidade, isto é, o bem sera colacionado pelo valor que lhe atribuir o ato :
liberalidade. Se ndo constar o valor, este serd calculado em torno do que os bens valess
ao tempo da liberalidade. O problema é que o critério adotado pelo Cédigo Civil po
ensejar “desigualdade das legitimas”. Ja o paragrafo tinico do artigo 639 do Codigo
Processo Civil determina que “os bens a serem conferidos na partilha, assim como
acessdes e as benfeitorias que o donatario fez, calcular-se-ao pelo valor que tiverem ¢
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Periodo de 11 a 14 de setembro de 2002)”

A decisido do STJ

O caso em pauta foi parar no STJ, porque a donataria nio se
conformou com a decisdo proferida em 2° instincia pelo TJ/SP. Ao
analisar a questdo, a Ministra Nancy Andrighi afirmou de forma
categorica: “(...) é absolutamente irrelevante saber se os vultosos
valores de titularidade de FRANCO, existentes em contas na Suica
ao tempo da doagao, foram ou ndo revertidos aos herdeiros, se foram
eles aquinhoados com parte daquele numerario apoés o seu
falecimento e se os valores integraram, ou ndo, o acervo
hereditario”.'? E, na sequéncia, ainda complementou:

“(...) trata-se de questdo que ndo se relaciona
com o ato de liberalidade objeto da acdo, na
medida em que importa, no contexto em exame,
apenas definir se em 2004, ano da doagdo, 0 bem
1m(t)vel doado & recorrente era representativo de
mais de 50% do patriménio total do doador — e
1sso, conforme se viu, ndo ocorreu. (...) Desse
modo, se, em 2007, ano do falecimento, o
falecido FRANCO porventura nio mais possuia

tempo fia abertura da sucessdo”. Diante dessa aparente antinomia: “O critério que condiz
com a igualdade dos quinhdes hereditarios é o proposto por Paulo Cezar Carneiro, para
quem o val'o.r aser conferido deve ser o do beneficio (Comentarios, IX. t. I p. 153) A:sr;im
se0 donat,ar}o ainda possui 0 bem na época da abertura da sucessﬁ’o (; val’or.deve .ser o dz;
eépoca do Gbito; toc_lavia se 0 donatario ndo mais possui o bem, o val:)r deve ser o da época
;li'l: tr(illl)le'o“ beneﬁmq o<~:orreu,.dev1damenFe corrigido. Desta forma, respeita-se a correta
tam!),mc;ao' dos qumhpes assim como a igualdade dos quinhdes dos descendentes. Mas
i c;?c’ig;;z:z C‘)/ eflnquec(ljmgnto sem causa (art. 884). Afinal, se o bem doado se valorizz;
B oronado o alor qufj etmlrle.n 1o momento da liberalidade, o donatério que recebeu o
i veamento a legltlma: sem justa causa se enriquece a custa dos outros
iy Se,o ol djague sezi a prop(.)rc;ao,]egal gstabelemda (arts. 1.829 e ss.). Da mesma
doagﬁ(’) o do se fesvalorlza ee colac1onad9 0 valor que possuia no momento da
efetiva;neme o erdeiros é que, sem Justa causa, enriquecem a custa do donatério, ficando
Bt r? uma parcela maior c‘q)ue a do donatario, embora a doagdo seja
L da legitima (v. Enunciado n 119 df’ STIJ, aprovado na Jornada de Direito
~VI promovida pelo Centro de Estudos Judicidrios do Conselho de Justiga Federal, no
(TEPEDINO, Gustavo Tepedino; BARBOZA,

Heloi: i
Oisa Helena Barboza: BODIN DE MORAES, Maria Celina et al. Codigo Civil

mterpr, 1 IO _ .
7;;79 etado conforme a Constituigdo da Republica, v. 4, Rio de Janeiro: Renovar, pp. 876-

Trecho do voto da Relatora.
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os referidos valores ou, até mesmo, nao possuia
mais nenhum outro bem, ndo ha que se falar em
nulidade do ato de liberalidade ocorrido em
2004, quando 0s valores € 08 .bens
indiscutivelmente ~existiam em quantidade
suficiente para ndo ofender a legitima de seus
herdeiros necessarios”."

O calculo da legitima diante de bens no exterior

O segundo ponto (até mais) interessante da dec?sﬁo proferida
no julgamento do Recurso Especial 2.026.288-SP foi o fato de os
ativos financeiros situados na Suiga terem sido levados em
consideragdo no calculo que se fez para aferi¢do de eventl.lal €XCesso
na doagdo. Em decisdo monocratica proferida antes do Julga‘me.nt‘c?
do Recurso Especial 2.026.288-SP, a Ministra Nancy Andrlghl‘ ja
havia determinado o re-julgamento pelo TJ/SP do acérdio recorrido
para que aquele tribunal pudesse avaliar se o de cujus tinha, de f‘atof
contas na Suica ao tempo da doagdo. A Ministra Nancy Andngbl
reconheceu que a existéncia ou ndo dos referidos ativos seria
determinante para o deslinde da controvérsia, que tratava exatamen:ce
da “invasio”, ou ndo, da legitima dos herdeiros necessarios em razao
da doag@o.'* )
Na jurisprudéncia, sem ftratar especificamente de d(zagao
inoficiosa, h4 diversas decisdes que reconhecem que a apl.lrac;ao da
legitima e do patrimonio do de cujus deve abarcar eventt.lals valores
existentes em institui¢des financeiras situadas no exterior, mesmo
que ndo possam ser inventariados e partilhados no Brasil.!> Apesar

13 Trecho do voto da Relatora. oo o h
14 STJ, Decisio monocratica, REsp 1.698.648/SP, Rel® Min® Nancy Andrighi, J.

0022000, do: TU/SP, & CDPriv., Al 2009909-42.2017.8.26.0000, Rel. Des. Alel)(a%cirse
Coelho, j. 05.04.2017; TJ/SP, 5° CDPriv, Al 2015027-04.2014.8.26.0000, 1}:1 Des.
Moreira Viegas, j. 19.3.2014; TJ/SP, 5* CDPriv. Al 9050937-17.2007.8.26.00070,8 169. 0006
Mathias Coltro, j. 20.08.2008; TIRJ, 7* CC, Al 'n" 0023673-76.2001.8ﬂ. CC '
(2007.002.10277), Rel.* Des.* Maria Henriqueta Lobo, J. 25.7.2007; TI/RJ, ,ern
2004.002.12935, Rel. Des. Leila Maria Rodrigues de Carvalho e Albuquerque,
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disso, esta € uma controvérsia ainda acesa, tanto na jurisprudéncia,
quanto na doutrina.'®

Multiplicidade de inventarios

De fato, parte da doutrina extrai do artigo 618 do Cédigo de
Processo Civil” que cabe ao inventariante, dentre outros deveres, a
obrigacdo de descrever a relagdo completa e individuada de todos os
bens do espolio, o que, pelo menos em principio, poderia incluir
qualquer importéncia em dinheiro ou outros bens existentes no pais
ou no exterior. De acordo com o artigo 10 do Decreto-lei n.° 4.657
(“Lei de Introdugdo as Normas do Direito Brasileiro”),'® a sucessdo
por morte obedece a lei do pais em que era domiciliado o de cujus e,
sendo o autor da heranga domiciliado no Brasil, ndo ha duvida

16.11.2004.; TI/RS, 17* CC, AC n° 70002272490, Rel. Des. Elaine Harzheim Macedo, j.
15.5.2001; TI/RS, 1* CC, AC 500297163, Rel. Des. Athos Gusmao Carneiro, j. 10.06.1980.
16 Como explicam Jacob Dollinger e Carmen Tiburcio: “Resulta do caput do artigo que
todos os aspectos da heranga, a ordem de sucessdo, a forma de distribuigdo do patrimdnio
do falecido, serdo regidos pela lei do domicilio do de cujus, irrelevante o pais em que este
morreu ou o pafs em que os herdeiros sdo domiciliados. Naturalmente que, para bens que
se encontrem em outro pais, deverd se atentar para a legislagio estrangeira, sob pena de a
decisdo proferida pela jurisdi¢o brasileira ndo ser efetiva. Especula-se sobre o cabimento
de compensagdo, pela qual os bens sitos no Brasil terdo sua divisdo calculada de forma a
compensar determinagdes da lei estrangeira contrarias as nossas regras de sucessdo”
(DOLLINGER, Jacob; TIBURCIO, Carmen. Direito internacional privado, 14* ed., Rio de
Janeiro: Forense, 2018, p. 358). No mesmo sentido: MEINEIRO, Fernando
Pedro. Sucessées internacionais no Brasil, Curitiba: Jurud, 2017, p. 71.

7 Cédigo de Processo Civil: “Art. 618. Incumbe ao inventariante: I - representar o esp6lio
ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, observando-se, quanto ao dativo, o disposto no
art. 75, § 1°; IT - administrar o espdlio, velando-lhe os bens com a mesma diligéncia que
teria se seus fossem; 11 - prestar as primeiras e as tltimas declaragdes pessoalmente ou por
procurador com poderes especiais; IV - exibir em cartorio, a qualquer tempo, para exame
das partes, os documentos relativos ao espolio; V - juntar aos autos certiddo do testamento,
se houver; VI - trazer a colagdo os bens recebidos pelo herdeiro ausente, renunciante ou
excluido; VII - prestar contas de sua gestdo ao deixar o cargo ou sempre que o juiz lhe
determinar; VIII - requerer a declaragio de insolvéncia”.

*® Lei de Introdugdo as Normas do Direito Brasileiro: “Art. 10. A sucessdo por morte ou
por auséncia obedece a lei do pais em que domiciliado o defunto ou o desaparecido,

qualquer que seja a natureza e a situagdo dos bens. § 1° A sucessio de bens de estrangeiros,

situados no Pais, serd regulada pela lei brasileira em beneficio do conjuge ou dos filhos

brasileiros, ou de quem os represente, sempre que ndo lhes seja mais favorével a lei pessoal

do de cujus. § 2° A lei do domicilio do herdeiro ou legatario regula a capacidade para
Suceder™,
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quanto & aplicagdo das regras do direito sucessoOrio patrio a sua
sucessdo. Assim, se o0 de cujus tinha também bens no exterior, €
possivel, segundo os defensores dessa corrente, “(...) afirmar com
seguranca que a regra da igualdade das legitimas entre todos os

herdeiros deve prevalecer”."

Ou seja: parte da doutrina entende que, para fins de calculo
de legitima, se deve incluir o valor de todos os bens, situados no
Brasil e no exterior.2’ No entanto, em razdo do disposto no artigo 23,
inciso II, do Cédigo de Processo Civil, reconhece-se a autoridade
judiciaria brasileira jurisdi¢do exclusiva apenas para partilhar bens
situados no Brasil.2! Bens situados no exterior, “por for¢a do
estatuido no artigo 23 do CPC, ndo serdo inventariados nos autos
aqui processados, mas tdo somente serao computados seus valores
para igualdade das legitimas na partilha”.*?

No entanto, o tema ainda desperta, como se disse, acesa
controvérsia, com fagulhas para todos os lados, além de alguns

problemas de ordem prética.”

19 FARIA, Mario Roberto Carvalho de. Direito das sucessoes, 8* ed., Rio de Janeiro:
Forense, pp. 8-19.

20 «“Mapeando a controvérsia”, veja-se por todos: TEPEDINO, Gustavo; NAVARES, Ana
Luiza Maia; E MEIRELES, Rose Mello Vencelau. Fundamentos do direito civil, v. 5., 4
ed. Rio de Janeiro: Forense, 2023, pp. 64-65.

21 Cédigo de Processo Civil: “Art. 23. Compete & autoridade judiciaria brasileira, com
exclusdo de qualquer outra: (..) II - em matéria de sucessdo hereditéria, proceder &
confirmagio de testamento particular e ao inventario e & partilha de bens situados no Brasil,
ainda que o autor da heranga seja de nacionalidade estrangeira ou tenha domicilio fora do
territorio nacional (...)”.

22 EARITA, Mario Roberto Carvalho de. Direito das sucessoes, Cit., p. 10.

23 Como ja se observou: “No entanto, como acima exposto, essa ndo é a posicdo que
prevalece na jurisprudéncia brasileira. Assim, diante da pluralidade dos juizos sucessorios,
a compensagio seria impropria e ndo corresponderia a normativa de competéncia
internacional. De fato, o estabelecimento de uma compensagdo fout courtna sucessao
hereditaria enseja problemas que podem ser de dificil solugdo, admitindo ampla
discricionariedade do juiz” (NEVARES, Ana Luiza Maia. “A sucessdo hereditaria com
bens situados no exterior”, Pensar: Revista de Ciéncias Juridicas, v. 24, n.° 2, abr./jun.,
2019, pp. 1-13).
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Problemas de ordem pratica
Aqui, apenas alguns destaques:

1.Cada ordenamento tem as suas proprias regras de direito
internacional privado que podem conferir aos respectivos
tribunais jurisdigdo para proceder ao inventario de herancas
tituladas por estrangeiros. Na falta de convencéo ou tratado
internacional a respeito, ndo necessariamente as sentencas
proferidas no Brasil serdo bem recebidas 14 fora;

i1.0utro problema é o fato de ndo serem cumpridas cartas
rogatdrias para avaliagdo de bens situados no exterior, que
nem sempre sdo investimentos em conta bancaria cujos
valores vém estampados em extratos;?*

iii.Por outro lado, a declaragdo de imposto de renda é apenas um
retrato estatico do patriménio do de cujos em determinado
momento histdrico (na imensa maioria das vezes, descolado
da data da abertura da sucessdo). Além disso, dependendo da
natureza dos bens, os valores ali indicados ficam facilmente
defasados, quase sempre distantes da realidade;

?4 I\_Ia .Ju~r1sprudéncia, hé casos em que se admite pedidos de informagdes bancérias a
instituigbes financeiras dentro e fora do pafs: TJ/SP, 7* CDPriv., Al 2252716-
88.2020.8.26.0000, Rel. Des. Miguel Brandi, j. 08.03.2021.; TJ/SP ,8“ CDPriv., Al
2009909-42.2017.8.26.0000, Rel. Des. Alexandre Coelho, j‘. 05.04,.2017' TJ/SI; 6
g‘DCPrlv.? Al 2016008-86.2021.8.26.0000, Rel. Des. Vito Guglielmi, J. 26.02.2,021; TJ’/SP,
X ODPrlv.,. AC l048103-22.ZQ17.8.26.0100, Rel. Des. Marcus Vinicius Rios Gongalves, j.
Al' A2.2021, TJ/SP, 8" CDPriv., Al 2150284-59.2018.8.26.0000, Rel. Des. Pedro de
29c2a(r)12tz:)ra8 da Silva Leme Filho, j. 27.03.2019; TJ/SP, 8 CDPriv., Al 220925I-
00%34500. 426.0000, Rel. Des. Alexandre Coelho; j. 25.02.2021; TJ/SP, 2* CDPriv., Al
e -T .36(313.8.26.0000, Re].oDes. José Carlos Ferreira Alves, j. 02.07.2013. Contra:
s 1,02 > glnt nca) AREgp n° 1.297.819/SP, Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze, j.

-10.2018; TJ/SP, 6* CDPriv., Al 2215193-76.2019.8.26.0000, Rel. Des. José Roberto

Furquim Cabella, j. 0 : 4 i
, j. 05.12.2019; TISP, 8* CDPriv., Al 2111854~
Alexandre Coelho, . 26.09.2019. 20198200000, Rel
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iv.Como ficam os impostos pagos na sucessao no exterior? Os
referidos impostos também deverdo ser contabilizados e - Ewi™
, o m _foco
compensados aqui no Brasil?;
v.0 Brasil, em rigor, ndo tem jurisdigdo sobre bens situados no
exterior. O que fazer, entdo, quando o de cujos nao tiver

deixado bens suficientes no Brasil para preencher o quinhdo 80. IN
da legitima a que faz jus cada herdeiro necessario?; VALIDADE DO  CONTRATO: EFEITOS
vi.Diante de toda essa controvérsia, a agdo de sonegados, DESCONSTITUTIVO E RESTITUITORIO

ajuizada no Brasil, poderia incluir também bens situados no
exterior?? :

Renata C. Steiner
Diante de tantos problemas, o fecho da coluna fica por conta

de Pontes de Miranda:

Segundo o art. 182 do Cédigo Civil', a anulagdo do negdcio
juridico leva a restitui¢do das partes ao estado em que antes dele se
achavam e, caso ndo seja possivel que isso ocorra na forma
especifica, que sejam “indenizadas pelo equivalente”. O dispositivo
trata do chamado efeito restituitorio da decretagdo de invalidade que,

conjuntamente com o efeito desconstitutivo, é objeto desta coluna
“Em foco”.?

“O juizo de inventario e partilha ndo deve, no
Brasil, cogitar de imdveis sitos no estrangeiro,
mas, se lhe é apresentada partilha feita no
estrangeiro, sem inclusdo de bens sitos no Brasil,
pode ele examinar o que, no Brasil, melhor se
pode fazer para se respeitar a heranga necessaria
ou apenas legitima e a sucessdo testamentaria”. 3

A passagem ponteana refere-se, porém, apenas a imoveis

Ambito de aplicagio do art - i
sitos no exterior. Nio era o tempo de se tratar de contas na Suica. P - 1826 nulidade e

anulabilidade

Moral da histéria:

. A despeito da redagdo pouco clara, o disposto no art. 182 CC
aplica-se tanto as hipoteses de nulidade quanto aquelas de

Doe com moderagao e, de preferéncia, bem assistido(a) (ou gaste anulabilidade do negécio juridico.

tudo em vida).

- .

IC 3
métllllego Civil: “Art. 182. Anulado o negécio juridico, restituir-se-io as partes ao estado
“ %, al;x:t:: dele se achavam, e, ndo sendo possivel restitui-las, serdo indenizadas com o
{\S lgvagdades sejam elas por nulidade ou por anulabilidade, como ensina Pontes de
an 13

a, devem ser decretadas pois, “por mais profunda que seja a deficiéncia, o suporte

fético entrou no mundo juridico” (PONTES DE MIRANDA,
de Direito Privg do, v. 4, § 410, p. 308, Francisco Cavalcanti. Tratado

25 A favor: TJ/SP, 2* CDPriv., AC 9166812-11.2002.8.26.0000, Rel. Des. A Santini
Teodoro, j. 28.06.2007; TI/RJ, 8 CC, Rel. Des. Jodo Carlos Braga Guimarde
23.05.2006. Contra: STJ, 3* T., REsp n°® 1.362.400/SP, Rel. Min. Marco Aurélio Bell
j. 28.04.2015, v.u., DJ 05.06.2015.

26 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Comentdrios ao Codigo de Proc 2550
Civil, t. 2, 3* ed. Rio de Janeiro: Forense, 1995, pp. 226-227.
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83. AUSENCIA DE LIMITACAO TEMPORAL PARA O
EXERCICIO DE DIREITO FORMATIVO GERADOR:
CONTRATO DE OPCAO DE COMPRA E VENDA
SEM PRAZO DE EXERCICIO CONTRATADO

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Se “o mundo ndo € eterno e tudo tem um prazo”,' entdo o que
dizer de uma opgdo sem prazo de exercicio contratado? Divergindo
de Hamlet, mas ndo dos valores da Renascenca, a AGIRE#83 indaga
aos leitores qual ¢, afinal, a consequéncia juridica de uma opgdo de
compra sem prazo de exercicio contratado. O direito formativo
gerador teria que ser exercido imediatamente? Se fosse assim, qual
seria o sentido dessa op¢do? A limitagio temporal é elemento
categorial inderrogavel do contrato de opgdo,? como o preco €
também elemento essencial da compra e venda? O outorgante
poderia resili-la a qualquer tempo, de forma unilateral e imotivada,
como de regra acontece com os contratos firmados por tempo

! Para os leitores cativos da AGIRE: a frase ¢ de Shakespeare, extraida de um dos
monélogos de Hamlet (Ato III, Cena II). O trecho maior da estrofe diz assim: “O mundo
ndo € eterno e tudo tem um prazo. Nossas vontades mudam nas viradas do acaso; Pois esta
€ uma questo ainda ndo resolvida: A vida faz o amor, ou este faz a vida?”.

? Essa é a opinido de IGLESIAS, Felipe Campana Padin (Op¢do de compra ou venda de
agoes no direito brasileiro: natureza juridica e tutela executiva judicial. Dissertagio
apresentada como requisito parcial para obtengio do titulo de Mestre em Direito Comercial
no Curso de Pés-Graduagdo stricto sensu da Faculdade de Direito da Universidade de Sio
Paulo, 2011, pp. 183-185, cuja banca de defesa tive o prazer de integrar). A dissertagdo deu
origem a um livro, publicado pela editora Almedina, em 2018.
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indeterminado? Se a finalidade do contrato de opgdo de compra ¢
justamente dotar a proposta do projetado de
irrevogabilidade,’ para o que serviria essa opgdo se pudesse ser
revogada de forma imediata?

contrato

O exercicio do direito formativo gerador

No bojo de todo contrato de opgdo de compra e venda, ha
sempre um direito potestativo da subespécie “direito formativo
gerador” e, exatamente por isso, quando a opgdo € exercida perante
o sujeito passivo, formado j4 estard o assim denominado “contrato
optativo” ou “contrato projetado”, que € a compra e venda. Significa
dizer que, no mais das vezes, as partes ndo precisam firmar o
contrato de compra e venda na sequéncia ao exercicio da opgdo. O
mero exercicio da opgdo ja forma a compra € venda,* sendo essa,
alias, uma das diferengas entre o contrato de opgao e o contrato
preliminar.’ J4 ndo é assim, porém, no caso de op¢ao envolvendo
iméveis. Isso, porque a compra e venda de iméveis acima de 30
salérios-minimos precisa ser formalizada por escritura piblica, como

3 Em sintese: “(...) a opgdo constitui um pacto que transforma em irrevogavel a proposta e
confere ao optante a faculdade de constituir definitivamente o contrato por sua exclusiva
declaragdo de vontade” (GARCEZ NETO, Martinho. Temas atuais de direito civil, Rio de
Janeiro: Renovar, 2000, p. 85).

4 O posicionamento do STJ ¢, inclusive, no sentido de que cabe adjudicagdo compulsoria,
caso a transferéncia da propriedade nio se dé de forma espontanea. Nesse sentido: STJ, 2°
S., REsp n® 1.161.522/AL, Rel* Min.* Maria Isabel Gallotti, j. 12.12.2012, v.u., DJ
21.11.2013.

5 Como explica Luiza Bianchini: “A parte vinculada a opgao fica na posigdo de sujei¢do em
relagdo ao optante, pois o contrato definitivo serd concluido com a mera manifestagao de
vontade deste ultimo, independentemente de qualquer atividade por parte do outro
contratante. Diversamente, o contrato preliminar unilateral ndo enseja 0 mesmo tipo de
relagdo que o pacto de opgdo, marcado pela contraposi¢do entre um direito potestativo €
uma situacio de sujeigdo. O beneficidrio da promessa adquire o direito subjetivo e exigir
que a outra parte celebre o contrato prometido, que apenas serd concluido se esta ultima
prestar uma nova declaragdo de vontade nesse sentido” (BIANCHINI, Luiza. Contrato
preliminar: contetido minimo e execugéo. Porto Alegre: Arquipélago, 2017, p. 116). No
direito portugués, vale conferir: PRATA, Ana. O contrato-promessa e 0 seu regime civil,
2% ed. Coimbra: Almedina, 1999, p. 402.
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previsto no art. 108 do Cédigo Civil,® entdo o mero exercicio da
op¢ao, por si s6, ndo basta, tornando-se necessaria a celebracdo da
compra e venda por meio de outro instrumento.’

O cardter temporario da opcio

O exercicio de um direito potestativo pelo seu titular impde
ao sujeito passivo (outorgante da opg¢do) verdadeiro estado de
sujeicdo, ndo podendo este mais se opor a conclusio do negdcio. Os
direitos potestativos submetem-se a prazos decadenciais, que, via de
regra, ndo se suspendem, nem se interrompem, salvo disposic¢do
legal em contrario.® As opgdes sdo instrumentos cunhados para
serem temporarios, porque o que as partes t€ém em mira ¢ a realizagdo
do contrato projetado. A natureza preparatoria da opgao faz dela um
contrato singular, que nasce para ser transitorio.

No mais das vezes, o valor patrimonial atribuido a posigdo
juridica ativa € proporcional a duragio da situagdo de sujeicdo do
outorgante, isto €, a tendéncia € que, quanto maior for o periodo de
exercicio da opgdo, maior serd o seu prego de outorga. Afirma-se,
por isso mesmo, que “[a] limitagdo temporal estd aliada ao prego
determinado no contrato optativo vis-a-visa probabilidade e
intensidade de influéncia de fatores externos sobre o objeto mediato,
seja no que tange ao seu valor, seja no que se refere a conveniéncia
ou utilidade do mesmo para o beneficio ao longo do tempo”.’

‘? Céclligo Civil: “Art. 108. Nao dispondo a lei em contrério, a escritura publica é essencial
a valldgde dos negoécios juridicos que visem a constituigdo, transferéncia, modificagdo ou
rexln'l‘ncxa ('1e direitos reais sobre imdveis de valor superior a trinta vezes o maior salario-
minimo vigente no Pais”.
TAté porque o art. 167, inciso I, da Lein.® 6.015/73, que dispde sobre os registros publicos,
gsp’eC{ﬁca os titulos que podem ser levados a registro.

Cédigo Civil: “Art. 207. Salvo disposi¢do legal em contréario, ndo se aplicam & decadéncia
gs normas que impedem, suspendem ou interrompem a prescri¢do”.

IGLESIAS, Felipe Campana Padin. Op¢do de compra ou venda de ag¢des no direito
brasileiro: natureza juridica e tutela executiva judicial, cit., pp. 183-185.
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O exercicio como declaracio recepticia de vontade

As opgdes precisam ser exercidas dentro do prazo. O
exercicio da opgdo, assim como de qualquer direito formativo
gerador, ¢ considerado uma declaragéo recepticia de vontade, o que,
por outras palavras, equivale a dizer que o outorgante (sujeito
passivo da opgdo) precisa, de fato, tomar conhecimento da
declaragdo de vontade emitida pelo beneficiario (sujeito ativo da
op¢do). Assim, “[a] partir do momento em que a manifestagdo da
vontade do exercicio do direito formativo gerador é recebida pelo
outorgante, reputa-se que tenha havido a formac@o do contrato de

compra e venda optativo”.'”

O exercicio extemporaneo

Por outro lado, findo o prazo sem o exercicio da opgéo,
libera-se o outorgante, que readquire a liberdade de contratar com
quem bem entender. O exercicio extemporaneo da op¢do nao gera
qualquer efeito em termos de vincular o outorgante, porque o sujeito
passivo da op¢do ndo se encontra mais em estado de sujeigéo.

Prazos expressos ou tacitamente acordados

O prazo de exercicio do contrato de op¢do normalmente vem
previsto no contrato de forma expressa e determinada. No entanto,

10 JGLESIAS, Felipe Campana Padin. Opgdo de compra ou venda de agées no direito
brasileiro: natureza juridica e tutela executiva judicial, cit., pp. 240-242. No mesmo
sentido: “Advirta-se que essa manifestagio do titular da opgdo consiste numa declaragao
recepticia de vontade que so produz efeito quando chega ao conhecimento do destinatario”
(LEAES, Luiz Gastio Paes de Barros. Pareceres, v. 2, Sao Paulo: Singular, 2004, p. 1.135).
E também: GAGLIARDI, Rafael Villar. “Contratos preliminares”. In: LOTUFO, Renan;
NANNI, Giovanni Ettore (coords.). Teoria geral dos contratos, Sdo Paulo: Atlas, 2011, p.
557. Na jurisprudéncia, vale conferir: TJ/SP, 11° CDPriv., AC 1017164-53.2020.8.26.0068,
Rel. Des. Gilberto dos Santos, j. 17.01.2022. Na doutrina estrangeira: ASURMENDI,
Camino Sancifiena. La opcion de compra, 2 ed. Madrid: Dykinson, 2007, pp. 218-230;
POVEDA, Pedro Gonzalez. Compraventa y opcion de compra, Madrid: Actualidad
Editorial, 1984, p. 173; FAVALE, Rocco. “Opzine”. In: BUSNELLI, Donato (coord.). 1
codice civile comentario. Milano: Giuffre, 2009, pp. 120-121.
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casos ha em que a limitagdo temporal ndo é previamente determinada
pelas partes, o que n3o chega a ser um problema. Nada impede que
o prazo de exercicio seja apenas determindvel — afinal, até mesmo na
compra € venda, que tem o prego como elemento essencial, o fato de
-este ser apenas determindvel ndo invalida o negdcio. Da mesma
forma, o prazo de exercicio da opg¢do pode ser também tacitamente
acordado, hipdtese em que nfo vird estampado no contrato, mas serd
aferivel a partir das circunstincias negociais.

Na auséncia de um prazo expresso, 0S usos € costumes
também podem servir para preencher a lacuna deixada pelas partes.
O que ndo se deve admitir, de forma alguma, é a perpetuidade do
direito formativo gerador. Assim, na auséncia de prazo de exercicio
— €Xpresso ou tacito — e na impossibilidade de se integrar o contrato
com 0s usos € costumes, ainda assim a op¢do ndo poderd viger ad
aeternum.

A solucio de outros sistemas juridicos

A doutrina italiana entende, com fundamento no artigo 1.331
do Codigo Civil italiano,'! que na falta de um prazo de exercicio este
pode ser fixado pelo juiz. Dai se extrai que, para efeitos da
configuracdo do contrato de opgdo, ¢ irrelevante a fixagdo prévia de
um prazo, nido sendo, portanto, o prazo de exercicio considerado
elemento essencial do contrato de opgdo.'? Na Espanha, igualmente,
também se atribui ao juiz a tarefa de fixar o prazo para o exercicio
da opgdo,'? se as partes ndo dispuserem a seu respeito (o fundamento

1.‘ Cadigo Civil italiano: “Art. 1.331 Opzione. Quando le parti convengono che una di esse
rimanga vincolata alla propria dichiarazione e l'altra abbia facolta di accettarla o meno, la
dichiarazione della prima si considera quale proposta irrevocabile per gli effetti previsti
dall'art. 1329. Se per l'accettazione non & stato fissato un termine, questo puo essere stabilito
dal giudice (1183)".
'2. Nesse sentido: CIAN, Giorci; TRABUCCHI, Alberto. Commentario breve al codice
lcslvzlef 4. ed., Mildo: Dott. Antonio, 1996, p. 1.331.

Ve]_a—se, a esse respeito: ASURMENDI, Camino Sancifiena. La opcion de compra, 2 ed.,
Madrid: Dykinson, 2007, pp. 218-230.
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& o art. 1.128 do Cédigo Civil espanhol).'* Na Franga, a doutrina
também tem entendido que o contrato de op¢do pode ser estipulado
sem termo especifico ou até mesmo sem duracdo.'® Aplica-se, de
forma analégica, o art. 1.117 do Cédigo Civil francés,'® que, ao tratar
da oferta e da aceitacdo, estipula a necessidade de fixagdo de um
prazo razoavel quando nio tiver sido estabelecido prazo especifico
para aceitagdo da oferta realizada pelo proponente.

A experiéncia internacional revela, portanto, que a falta de
prazo para o exercicio da opgéo por seu titular ndo macula o contrato,
cabendo ao juiz (ou ao arbitro) fixar o prazo para o exercicio da
opgio tendo em vista as especificidades do caso concreto. No Brasil,
em parecer proferido na década de 60, Pontes de Miranda j&
sustentava exatamente essa solugdo."’

O mundo nio é eterno, nem as opg¢oes

Embora nem tudo tenha prazo, as opgdes realmente precisam
de um prazo de exercicio. Apesar disso, o contrato de opgao sem

14 Codigo Civil espanhol: “Art. 1.128. Si la obligacion no sefialare plazo, pero de su
naturaleza y circunstancias se dedujere que ha querido concederse al deudor, los Tribunales
fijaran la duracion de aquél. También fijaran los Tribunales la duracion del plazo cuando
éste haya quedado a voluntad del deudor™.

15 Por todos: MOUSSERON, Marc; GUIBAL, Michel; MAINGUY, Daniel. L avant
contrat, Levallois: Editions Francis Lefebvre, 2001, pp. 334-335.

16 Cédigo Civil francés: “Article 1117. L'offre est caduque & I'expiration du délai fixé par
son auteur ou, & défaut, a lissue d'un délai raisonnable. Elle I'est également en cas
d'incapacité ou de déces de son auteur, ou de déces de son destinataire”.

7 Nas palavras de PONTES DE MIRANDA: “O prazo para o exercicio do direito de opgao
¢ o usual. Ndo é porém, elemento essencial. Se prazo ndo foi estabelecido, cumpre ao
interessado pedir ao juiz que, dispositivamente, fixe prazo razodvel. Se os usos € costumes
determinaram prazo, o pedido ao juiz ndo tem cabimento. Também se pode pensar ou ter
sido implicita ou ticita a determinagdo pelos contraentes ou pelos interessados, ou pelo
titular do direito de op¢do. Em todo o caso, mesmo se 0s usos € costumes fixam prazo, ou
se hé divergéncia quanto & interpretagdo de alguma cldusula sobre o prazo, 0s interessados

podem exercer a pretensdo a tutela juridica propondo a agdo declaratoria (Codigo de

Processo Civil, art. 2.°, pardgrafo unico)” (PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti:

“Parecer sobre diminui¢do de prazo para a existéncia de sociedade por colas, de

responsabilidade limitada, e clausulas contratuais que tém de ser respeitadas (10 de

Jjaneiro de 1969)”. In: Dez anos de pareceres, v.7, Rio de Janeiro: Francisco Alves, 1976,

p- 7).
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prazo de exercicio contratado ndo ¢ inexistente ou invalido. Ndo se
trata de um problema de existéncia ou de validade, mas antes de uma
lacuna que precisa ser preenchida para garantir a sua eficicia,
considerando, especialmente, a vontade e o comportamento das
partes, a fim de averiguar qual era a sua real inten¢do, e 0s usos e
costumes do mercado em que se insere o contrato de opgao.

O prazo de exercicio podera ser fixado identificando-se as
razOes que levaram a propria outorga da opgdo, especialmente as
razOes econdmicas e as finalidades do negdcio, para tentar aferir se
a inten¢do dos contraentes era ligar o direito potestativo a certa
situagdo de fato ou juridica.'® Se nio for possivel estabelecer uma
ligagdo significativa entre a celebragdo da opgdo e as razdes que
ajudem a fixar o seu prazo de exercicio, isso ndo pode conduzir &
conclusdo de que as partes pretenderam criar um vinculo temporal
perpétuo. No limite, serd necessaria uma intervengio corretiva pelo
juiz ou arbitro, facultando-se a parte interessada a possibilidade de
pleitear, por meio de uma agdo declaratoria, a integracdo do contrato
com a fixacdo de um termo final.'?

Pensando melhor, pelo menos em relagdo as opgdes, a frase
de Hamlet faz todo sentido.

8 Como explica Agostinho Cardoso Guedes: “Saber se a cessagdo ou frustracio das razdes
que leYaram a outorga do direito de preferir determinam a caducidade imediata do
Tespectivo pacto ou apenas conferem ao promitente a faculdade de se desvincular do mesmo
¢ ainda n,-xatéria de interpretagdo das declaragdes negociais; a resposta a esta questio
dependerd, entre outros aspectos, da maior ou menor intensidade da ligagdo estabelecida
pelas partes entre a subsisténcia do pacto e as razdes que lhe deram origem (GUEDES
.Agf)stml}o Cardoso. “O exercicio do direito de preferéncia”, Porto: Publicagée;
Unlvefs1Qade Catdlica, 2006, pp. 416-418). Nessa passagem, o autor refere-se ao direito de
Ilipreferen?xa, mas a ligdo é de todo aplicavel as opgdes.

Essa ¢ também a solugdo proposta por Carla Wainer Chalréo Lgow, embora também

Iziil)'lsando no direito de preferéncia (Direito de preferéncia, Sio Paulo: atlas, 2013, pp. 20-
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) Em debare

84. O CONCEITO DE DANO NA RESPONSABILIDADE
CIVIL

Judith Martins-Costa

De umas décadas para ca, por vezes se 1é a afirmagio
segundo a qual os conceitos juridicos seriam “abstratizantes”,
servindo para cortar o necessario nexo entre o Direito e a realidade.
A ideia, devida, talvez, a uma leitura apressada e anacronica do
grande von Jhering,' parece-me equivocada: sdo justamente os
conceitos, refinados pela experiéncia, os instrumentos que permitem
uma segura e ordenada intervengdo na realidade.

Ainda mais danosa ¢ a desvalorizagdo conceitual quando
atinge um instituto tdo fundamental quanto a responsabilidade civil,
esse genial artefato cuja fungio primordial é imputar ao causador de
um dano, em regra, a sua repara¢do. O dano estd em seu centro.?
Todavia, a palavra dano s3o atribuidos varios significados,
prestando-se, pois, ao fendmeno da polissemia. Qual serd o
significado que a recobre nesse especifico campo da experiéncia
juridica?

! Refiro-me a Von JHERING, Rudolf. “En el cielo de los conceptos juridicos. Una
Jfantasia”. In: JHERING, Rudolf Von, Bromas y veras en la Jurisprudencia: un regalo de
Navidad para los lectores de obras juridicas. Buenos Aires: Ediciones Juridicas Europa-
América, 1974.

?Volta-se a um tema j4 também tratado nesta AGIRE a proposito dos danos consequenciais,
na coluna AGIRE#3 datada de 21 de fevereiro de 2022.

567



Para reflexdo

Como vimos, a despeito da regra de jurisdi¢@o exclusiva
prevista no art. 23, 11, do CPC, o STJ tem reconhecido decisoes
estrangeiras versando sobre 0 inventario e a partilha de bens situados
no pais quando nao h4 litigiosidade entre as partes € quando o
provimento estrangeiro se limita a cumprir a ultima vontade
manifestada pelo de cujus. Noutros termos, pela via indireta da
homologagdo, admite-se a flexibilizagdo da jurisdi¢do exclusiva.

J4 nos casos de sucessao internacional processados no Brasil,
o espelhamento da regra do art. 23, 11, do CPC parece assumir carater
absoluto. Com efeito, o recente julgado da 4* Turma do STJ inclusive
alca o dispositivo ao status de “regra de ordem publica que ndo se
pode entender derrogada pela conduta das partes”.

O contrassenso é nitido. De um lado, a jurisprudéncia admite
que a autoridade judiciaria estrangeira decida sobre inventario e
partilha de bens no Brasil quando a vontade das partes envolvidas
estiver sendo observada, mitigando-se, por consequéncia, 0
comando do art. 23, II, do CPC. De outro lado, quando se trata da
atuagdo da autoridade judiciaria brasileira sobre inventério e partilha
de bens no exterior, a base jurisdicional interna ¢ bilateralizada e
empregada rigidamente, n3o sendo concedido espago para a vontade

das partes agir no sentido de privilegiar a Justica nacional. Nesta
ultima hipotese, tanto O automatico espelhamento da regra de
jurisdigio exclusiva como o afastamento por completo da forca da
autonomia privada na escolha da jurisdigdo mereciam enfrentamento

diverso.
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Em pautra

88. NA PAUTA DO STJ: EFEITOS DA CLAUSULA DE

66
TAKE OR PAY” EM CONTRATO DE COMPRA E
VENDA DE GAS NATURAL

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

o Sdo poucas as disposi¢des contratuais que contém comando
iao dl,I’“etO —em rigor, o comprador tem apenas duas alternativas: ou
-take , ou “pay” —, mas a tropicaliza¢do dessa formula contratual
importada da common law tem deixado a desejar em diversos
aspectos, cqmprometendo a propria funcdo da clausula, que nem
s‘.empr'e resiste ao “clima” da Mata Atlantica, pO\,foada or
jabuticabas” que s6 se encontram aqui. Embora nfo si'
ﬁgura habitué da pauta do STJ — como o é das pautas arbitrais — pe;z
crl‘terlo de busca “take or pay” (entre aspas), é possivel ident,iﬁcar
dois .C?.SOS recentes que tratam da cldusula: os Recursos
Especiais 1.984.655/SP! e 2.048.957/MG,? sendo o ultimo — ndo

apen i i
penas por ser 0 mais atual — o protagonista deste “Em Pauta” que
acalora a semana da nossa AGIRE.?

lg a "
, S¥;, ;a '}:., EEESP 1.984.655/SP, Rel.* Min.* Nancy Andrighi, j. 29.11.2022
; -» REsp 2.048.957/MG, Rel.* Min.* Nancy Andrighi, j. 18.04.202_:3.

3
E acende a sua se i i
. gunda-feira, leitor(a) d j i
e . COhm(a 5)_ a AGIRE, que nos ajuda muito acompanhando,
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Pano de fundo Funcdes da cldusula
O caso concreto gira em torno de uma acdo de cobranga No cerne da discussio estdo, portant funcd ;
decorrente do inadimplemento de um contrato de compra e venda de de “take or pay” (ou “ToP”, alcu ;}I:a . 0, as fungdes da clau'sula
gas natural comprimido, firmado em 15.04.2008. No referido Como observa a dotiina.? de;sa o lp a qual ficou COHI.ICC}da).
acordo, a compradora assumiu a obrigagao de pagar, no minimo, 0 finalidades: ' ausula despontam duas principais
valor relativo a 36.900 m* de gas por més, mas, a partir de junho de
2008 — isto &, cerca de dois meses depois —, deixou de retirar (“take™) (i) Por meio dessa disposi¢do contratual g &
e também de quitar (“pay”) O montante devido. Diante disso, as e i instroment de: gestiio de riscua , que nada mais € do
partes renegociaram os termos do contrato e ajustaram a redugdo do o risco de o pre¢co do gis vir a os, o vendedor assume
consumo minimo mensal, que passou a et de 28.000 m?, sendo ainda comprador, por outro lado, assume gumegtar, enquanto ©
facultado & compradora o parcelamento do saldo remanescente da pelo ghs vira diminir: ’ o risco de a sua demanda
divida em dez prestagoes mensais de R$ 6.319,00, o que foi (ii) Considerando tod;s as especificidad S
reiteradamente descumprido. clausula de “take or pay” ¢ muiIt)o iml;t) :a:tse ;aora Setor,t.a
. garantir
Sentenca :::farmmado fluxo financeiro (éstével) para o negdbcio e,
' ellilséso retoArn(‘) adequado do investimento dos diversos
e ; %

A sentenga julgou procedente O pedido condenatorio | annazena;:;mr:il:oSgéznvr?;;f;s rg p?dggao, transp,orte ©
formulado pela vendedora. Apesar disso, reconheceu que€ O portanto, ¢ garantir uma receita .rni i ORjetrve Qa’ causula,
recebimento, pela vendedora, de um valor pela disponibilizagéo de [ 0 negécio. ma — e previsivel — para
um volume minimo de gds nao consumido configurava
“enriquecimento  ilicito”, como  S€ as partes, negociadoras Em linhas gerais, o conteido da cléusula indi
experimentadas do mercado de energia, ndo pudessem formular tal obrigag¢do do comprador é a de pagar por uma ausu -Z mdlc? .que a
tipo de ajuste. Partindo dessa premissa, que vai de encontro & propria gas natural, retirando-a ou ndo para uso. O pa quantidade minima de
finalidade da clausula, a sentenga impds & vendedora a obrigagao de portanto, independentemente da efetiva .retifa f:f:f?:tci’lizzcj Ozorre,r,

do do gas

fornecer a compradora o volume de gas ndo consumido, mas — no

entender da sentenga — “pago”. Ou seja: a vendedora foi obrigada a )
entregar 2 compradora a diferenca entre a quantidade minima de gas enl‘l’fiigp ;/e/onardo de Campos. “Cldusula de Take or Pay: Natureza Juridica”. Disponivel
convencionada e aquela menor efetivamente utilizada, como s€ O 1r%c3%A15cl?c,::.v'/a\cc;?ac:saglleariqe%l;/.‘}?)(.)2232531 3—/2:((1: 3:/(’All;,lSuIa—T.ak‘?—"‘—PaY.NﬂﬂlliEE:_l}z
pagamento do que se acordou como “consumo minimo” conferisse Jc;r::zzid‘; asNocl?esr?o sentido: BALERONL, Rafuel Ig:;t?:t;n tii;;?orsdzcﬁfi?foﬁf
3 compradora o direito de obter, 1O periodo subsequente, 2 usulas de ship-or-pay e take-or-pay nos contratos de transporte e

orneci 7 ? ]
. | | | Jornecimento de gas natural”, Revista Trimestral de Direito Civil — RTDC, v. 27 247
quantidade minima acrescida da sobra do més anterior. R

264. Rio de Janeiro: Padma, jul.-set./2006, p. 252.

2I0) v
s vultuosos in i Ari i
estimentos necessarios em instalagdes, equipamentos e na infraestrutura
de transporte e armazenamento; a baixa liquidez do gés natural; o risco de o gas natural se

peldel €aso nao COIlSLlIIlldO ou flque Hlal a[lllazenado, 0 fato de (o) mCICadO S€r mais afelt()
acon atos de longo pI azo sujeitos a mais intercorréncias etc
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natural — essa conclusdo revela que, no caso concreto, a tese da
sentenca é mais um castelo de cartas.

Nio ha, em definitivo, que S€ falar em “enriquecimento
ilicito” nessa hipotese, porque nada ha de ilicito em se pactuar um
consumo minimo para garantir o fluxo financeiro do projeto, tanto
mais em se tratando de um contrato eminentemente paritario,
tampouco em “enriquecimento sem causa”, porque o contrato aqui €
causa (a tematica do enriquecimento sem causa ja foi tratada na
AGIRE#85). A clausula “nio foi concebida para penalizar o
comprador que nao retira a quantidade indicada de gds, nem para
criar a possibilidade de lucros injustificados para o vendedor”,® mas
antes para assegurar O fluxo de caixa do negocio, € nao
necessariamente O fluxo de gas. Exatamente por 1sso, “o servico da
divida ndo poderia depender do comportamento da curva de

procura dos consumidores pelo energético”.7
Os desdobramentos no TIMG

A fundamentagio precaria da sentenca levou ambas as partes
4 recorrer ao TI/MG, que, por sua vez, negou provimento aos dois
recursos de apelagdo. Embora tenha reconhecido a legalidade da
clausula? a decisdo de 2° instancia manteve O entendimento de que
a vendedora deveria entregar 3 compradora a diferenga entre a
quantidade minima de gas convencionada e aquela efetivamente

utilizada. O caso, entdo, foi parar...

.
6 MIRANDA, Rogério S. “Contratos da industria de gas natural. "Mitigagéo do riseo
mercado. Financiamento através de project finance”. In: Paulo Valéis Pires (org.), Tem
de direito do petrdleo e do gds natural. Rio de Janeiro: Lumen Juris, 2002, pp- 269-2

7 MIRANDA, Rogério S. “Contratos da indistria de gas natural. Mitigagdo do risco
mercado. Financiamento através de project finance”, cit., p. 270.

8 A legalidade da cldusula também foi reconhecida em: TI/SP, 29" CDPriv, AC 005
63.1998.8.26.0100, Rel. Des. Pereira Calgas, j. 04.05.2011.
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... Na pauta do STJ

disconjzoJ;LgZ?;3;O~do Recufso Especial 2.048.957/MG, apos
Turma do STJ, sob a f)ote > Clau.sl?la de “take or pay”, a Terceira
que, “/ e’]specgfl‘camem‘a uta da Ministra Nancy Andrighi, entendeu
S, sxinta s e nos contfatos de fornecimento de gds
adquirente ndo con rat.ual debatida nos presentes autos, se a
instrumento negocialS “;” ’ 0’ volume minimo de gds previsto no
take or pay. Por se ’tr €tvera pagar o valor definido na clausula de
periodo subsequente . la ) de~ o C(,mtmto de trato sucessivo, no
diferenca entre o vo,lurjiea n;lzf:;mf)er;e;{ ireitol a0 recchimento da
efetiv - » pela qual pagou, e a quanti
aj; qulZZith Cc;;:;;m‘da. A desc’onsideragcio do risco assumi(c]lo pelZ
ria a ineficdcia da cldusula de take or pay. (...)

Qualificacdo controvertida

A qualifica¢do da cla
clausula de “ »
parte,'’ cuja solugdo “take or pay” € um problema 3
¢do, em certa medida, depende também do seu

? Trechy s
10°Ng dguc::i;:tgi(sig I:/Imlstra Nancy Andrighi, relatora do caso
, discute-se um sem-numero d foa )
prego pura e simples: (i) cla ro de possiveis naturezas juridicas: (i) cla
garantia; (v) obri gaggz) (élgc;:zs;lladpenal; (iii) obrigagio altemajltiva- (ii’)(gbcr]i;zgi,a ge
et um nte de contrato aleatério; (vi) cla - ¢
panorama ge : io; (vi) clausula indenizatori
geral, cf. TORRES, Giovana Durli. “4 determirza;:dongstigfa o
ureza

dlCa da Clausul t 7 seus ejeitos no direito bra leiro [ Jisponivel em:
Juri a akeo pay e seu. .
f *
Sl y p 18 Sp nive

V:https.//WWW.])uC]S. T (ll e‘ Wp- te (0} 0 (0)% orre (“>
/ el 0/ p CO n /up] adS/SlteS/l 1/2022/ 2/g1 ana 1Tes

Jl'“:ess() em 22 10 2023 CEDO Gu. erme Gome: € v ula take or pa
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M

qUISltO paIClal paIa Obtellcao dO glau de N[eStIC pelo IIOgIaITla de
estrado P]()flSS]()]la em lllel (0] Vl‘ (:() 1 e]ll])()]a 1€0 € Pratica 'Illl([ICa(la [J(:- 0. S()b
1 D C ] a P i P Rl >

mleﬂtacao da P]Ofe SOT1 i el 0 0 pp =, 7 AR(}”E' LO Alla

- S a Alln €Ira, RiO de Janeir 2 s 3

L . N 22, . 38 5 A

‘ ana I esser A Clausllla penal nos contratos e’n])’ esar iaiS. DiSSertaQaO apresentada como

S ulslt() PaICIal a Obtellg:ao d() grau d MCS re na Faculdade de Dlrelto da Unl er d d de
e tre versidadae

Iaulo, Sob orien g 2 Pp .
tagao da PrOfCSSOIa Jullana Kll.le er | ela Sao F aulo 2018 56 ;5
s 3



contetdo.!! O acordio proferido pelo STJ no julgamento do Recurso
Especial 2.048.957/MG passa ao largo dessa discussdo, que é
superficialmente enfrentada no julgamento do Recurso Especial
1.984.655/SP. Neste, afirmou a Terceira Turma que a “(...) cldusula
take or pay diz respeito a propria obriga¢do principal, porquanto
contempla obrigagdo de pagar quantia. Diversamente da clausula
penal, a cldusula take or pay ndo pressupoe a inexecugdo da
obrigacdo principal, mas compée a prdpria obrigagdo, ja que define
o valor a ser pago pela disponibilizagio de um volume especifico de
produtos e servigos. Portanto, a clausula de take or pay tem natureza
obrigacional e ndo de clausula penal, motivo pelo qual estd sujeita
ao regime geral do direito das obrigagoes. E importante consignar,
todavia, a necessidade de avaliar-se, em cada hipétese, a finalidade
dos contratantes na estipulagdo da clausula (art. 112 do CC/02).
Afinal, ndo se pode descartar a possibilidade de as partes \
denominarem determinada disposi¢do contratual de ‘cldusula de
take or pay’ e tratar-se, em verdade de uma clausula penal”."?

Além-mar

A compreensdo da fungdo e, principalmente, da natureza
juridica da cldusula repercute tambeém em outros campos para além
do Direito Civil, de onde se pode extrair exemplos interessantes. No
julgamento do Recurso Especial 1.984.65 5/SP, por exemplo, a
identificagdo da natureza juridica obrigacional da clausula de “take

11 Nesse sentido: POMPEU FILHO, Cid Tomanik. “Redagdo contratual define natureza de
clausula take or pay”. Disponivel em: <http://www.conjur.com.br/ZO14-fev-17/cid-
tomanik-redacao-contratual-define-natureza-clausula-take-or-pay>. Acesso em
21.10.2023. ‘
12 Trecho da ementa. Em sentido contrério, qualificando-a como clausula penal: TJ/SP, 32*
CDPriv, AC 9050575-49.2006.8.26.0000, Rel. Des. Hamid Bdine, j. 06.12.2012; TJ/SE
34* CDPriv, AC 9226849-96.2005.8.26.0000, Rel. Des. Gomes Varjio, j. 10.10.201{5
TI/SP, 30° CDPriv., AC 9059853-11.2005.8.26.0000, Rel. Des. Marcos Ramos, J-
14.09.2011; TJ/SP, 30* CDPriv., AC 9059853-11.2005.8.26.0000, Rel. Des. Marcos
Ramos, j. 14.09.2011; TJ/SP, 28* CDPriv, AC 0188504-06.2008.8.26.0100, Rel. Des. Celso
Pimentel, j. 14.09.2010.
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or pay” foi determinante para que a Terceira Turma entendesse que
a inser¢do dessa espécie de disposi¢do em contrato de compra e
venda de gés natural ndo desnatura o negécio juridico, que ndo deixa
de ser uma compra € venda. A partir dessa premissa, a Terceira
Turma concluiu que € possivel emitir duplicadas cujo valor
constante do titulo seja calculado com base na cldusula de “take or

pay”. 13
Onerosidade excessiva

Muito j4 se discutiu sobre a teoria da onerosidade excessiva,
adotada pelo legislador brasileiro nos arts. 478 a 480 do C6digo Civil
de 2002. A despeito de a literalidade do caput do art. 478 do Cédigo
Civil aludir expressamente a resolugdo do contrato na hipotese de
excessiva onerosidade, em homenagem ao principio da conservagdo
dos negodcios juridicos, tal dispositivo vem sendo interpretado
conjuntamente com o art. 317 do Cédigo Civil,'* de modo que se
priorizara a manutenc¢do do contrato —isto é, a revisdo em detrimento
da resolugdo —, desde que seja realmente possivel restaurar o
equilibrio contratual perdido.

No caso especifico da compra e venda de gas natural, a
dificuldade pratica de fazer incidir as referidas normas nio est tanto
no carater supostamente aleatério do negécio, que € outra questdo

1 Na ementa, 1é-se exatamente o seguinte: “O calculo do montante devido com base na
cléqsula take or pay ndo quer dizer que ndo houve uma efetiva compra e venda. Na
realidade, existe um contrato de compra e venda, mas, em determinada época, em razio de
0 consumo de produto ou servigo ter sido inferior a0 minimo disponibilizado, o prego
dﬂ{u.io foi calculado nos moldes do previsto na clausula take or pay. Assim, é possivel
e'mltlr duplicata fundada em contrato de compra e venda, ainda que o valor constante do
titulo tenha sido calculado com base na clausula take or pay” (STJ, 3* T., REsp
114.984.655/SP, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 29.11.2022).

Nesse sentido: “(...) os artigos 317, 478, 479 e 480 do Cédigo Civil devem ser

Interpretados em conjunto, como partes de um sistema complexo de regulagdo da teoria da

excessiva onerosidade aplicavel as relagdes paritarias no Direito brasileiro” (DIAS, Anténio

Ped{o Medeiros. Revisdo e resolucdo do contrato por excessiva onerosidade. Belo
Horizonte: Férum, 2017, p. 50).
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bastante controvertida,'® mas antes no fato de haver, por tras do
contrato, uma “sucessdo de relagoes juridicas, submetidas a
disciplinas normativas néo necessariamente compativeis entre
si”.16 Isso, por si s6, ndo deve afastar de plano a possibilidade de
revisdo, mas € importante examinar se, no caso concreto, estdo
presentes 0S Seus pressupostos de aplicagdo, para que O comprador
ndo fique estimulado a pleitear a revisdo do contrato sempre que sua
retirada de gas fique aquém do minimo.!” A tropicalizagdo da
clausula de “take or pay” € mesmo um desafio, mas pelo menos

il

Em foco

89. ARBITRAGEM E RESPONSABILIDADE PRE-
CONTRATUAL

nossas jabuticabas tém sabor unico.
Renata C. Steiner

) Nao surpreende que a arbitragem seja locus frequente para
soluqa'o de disputas contratuais: para além das vantagens estratégicas
a elg Inerentes, tais disputas usualmente dizem respeito a direitos
patgmoniais disponiveis e a contratagdo prévia de convencdo de
arbitragem (via cldusula compromisséria) é o fundamento mais
comum para instauragdo da arbitragem. Isso ndo quer dizer que
somente a responsabilidade contratual encontre nela espago. O tema

da coluna? Em Foco” de hoje € a arbitrabilidade de disputas pré-
contratuais.

15 Combatido, por exemplo, por MELO, Leonardo de Campos. “Cldusula de Take or Pay:

Natureza Juridica”, cit., mas defendido por BALERONI, Rafael Baptista. “Aspectos R -
b 3 e e r » .
econémicos e juridicos das clausulas de ship-or-pay e take-or-pay nos contratos de sponsabilidade pré-contratual: direito material

transporte e fornecimento de gas natural”, cit., p. 255.

16 RAMOS, Fernando Augusto Werneck. “Da clausula ‘take or pay’ nos contratos de Conceito 2 ., )
compra e venda de gds natural”. In: ROSADO, Marilda (coord.). Estudos e pareceres: - ) composito, como ja advertia Carlos Alberto da
direito do petroleo e gis. Rio de Janeiro: Renovar, 2005, p. 202. ota Pinto,” a responsabilidad S
, 2005, p. 2 . _ & -
17 Nesse sentido: “Em muitos casos, de fato, se justifica a aplicagdo da teoria da onerosidade pluralidade de ilicitos qu)le 2 pré-contratual abarca uma
€m em comum o fato de ocorrem n
O Curso

excessiva nos contratos com clausula take or pay, sobretudo quando a variagdo excessiva
decorrente de um evento previsivel e alocado entre as partes é apta a ensejar um efeito
extraordinario causador de desequilibrio contratual e quando a variagdo (ndo excessiva s
comparada a mercado, mas suficientemente excessiva a ponto de desequilibrar a relagdo
contratual) decorre de evento extraordinario. Essa possibilidade, todavia, nao chancela sua
aplicagio desproporcional e atécnica, devendo-se atentar as circunstancias faticas @
contratuais que deram ensejo a celebragio do negdcio juridico e, ainda, 4 variag@o do prege
da energia ao longo de toda a relagdo contratual” (MACEDO, Guilherme Gomes de
Carvalho. 4 cldusula take or pay e a aplicagdo da teoria da onerosidade excessiva nos

contratos de energia, cit., p. 83). )

1 Ai . ~ .

Neg (;gis;lreaca]oj .da coluna nasce’L,l em discussdo iniciada no Workshop “Vinculatividade

e Jam‘ isputas de M&A , por ocasido do 21° Congresso de Arbitragem do CBar

S neiro, 2022) e, mais recentemente, em entrevista para o “Momento CIArb”

! MO%& (}), pelo CIArb em parceria com o Canal Arbitragem. 7
INTO, Carlos Alberto. “4 responsabilidade pré-negocial pela ndo concluséo

dos contratos™, Boletim da F. irei /
. e a Faculdade de Direito da Universidade de Coimbra. Suplemento
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Em foco

92. AINTERACAO DA CLAUSULA DE DECLARACOES
E GARANTIAS COM A QUALIFICADORA “TO THE
BEST OF KNOWLEDGE”

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Como diria Oscar Wilde, “o conhecimento pode ser
fatal”,' mas a ignordncia — esta sim! — é quase sempre uma bengao.
Nem sempre. Inspirada pela sagacidade do escritor irlandés, a coluna
de hoje volta, mais uma vez, ao tema das clausulas de declaragdes e
garantias em contrato de M&A, ji tratado na AGIRE#18 e
na AGIRE#74, mas aqui com outro foco. A pergunta que se
pretendia fazer para provocar os leitores da AGIRE, agora em vias
de ser estampada no texto, desdobra-se imediatamente em duas (e,
mais adiante, em outras tantas que passam a “povoar” os subtitulos
da coluna):

1.*) Diante de uma clausula de declaragdes e garantias, se
ficar demonstrado que a declaragdo prestada pelo vendedor é
falsa, adianta ele comprovar que desconhecia a falsidade para
se eximir das consequéncias contratualmente ajustadas?

'"WILDE, Oscar. O retrato de Dorian Gray, tradugdo de Enrico Corvisieri, Sdo Paulo: Nova
Cultural, 2003, p. 219.
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2.*) Qual ¢ a importancia da qualificadora “to the best of
knowledge” na cldusula de declara¢Ges e garantias?

As funcdes da clausula de declaracdes e garantias

Importada dos modelos contratuais da common law —embora
nem sempre “tropicalizada” a contento, tal qual a clausula de “take
or pay”, objeto da AGIRE#88—, a clausula de declaragdes e
garantias pode exercer multiplas fungdes (informativa, probatoria,
conformativa etc.?), dentre as quais se destaca a fungdo
assecuratdria, que desponta sempre que as partes atribuem a essa
disposicdo a finalidade de proteger o comprador contra o risco de a
sociedade-alvo ndo apresentar as qualidades enunciadas pelo
vendedor.

Com essa roupagem, a cldusula de declaragdes e garantias
configura auténtica “(...) promessa de que determinado fato ¢
verdadeiro ou de que esse fato serd verdadeiro”.’ Por meio desta
clausula, portanto, “garante-se que determinado estado de fato
corresponde ou corresponderd, conforme declarado no contrato, a
realidade”.* O intérprete deve, por isso mesmo, ter muito cuidado
com esse tipo de disposigdo, pois, para além de ser importante
instrumento de gestdo de risco — o vendedor assume o risco de as

2 Nesse sentido: “Para além de configurar o fornecimento de uma informagéo e documenté-
la (fungdes informativa e probatéria), as declaragdes e garantias ainda podem conformar a
obrigacio do declarante ao especificar as qualidades da participagdo societdria objeto da
alienagdo (fungdo conformativa) ou instigar assungdo de obrigagdo de garantia pelo
declarante (fungéo assecuratéria)” (GREZZANA, Giacomo. A clausula de declaragoes e
garantias em alienagdo de participagdo societdria. Sao Paulo: Quartier Latin, 2019, p. 69).
3 MARTINS-COSTA, Judith. “Contrato de compra e venda de agdes. Declaragoes e
garantias. Responsabilidade por fato de terceiro. Inadimplemento, pretensao,
exigibilidade, obrigagdo. Prdticas do setor e usos do trdfego juridico. Parecer”. In:
Rodrigo Rocha Monteiro de Castro, Luis Andre Azevedo e Marcus de Freitas Henriques
(coord.). Direito societdrio, mercado de capitais, arbitragem e outros temas: homenagem
a Nelson Eizirik. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2021, pp. 75-76.

4 MARTINS-COSTA, Judith. “Contrato de compra e venda de agdes. Declaragoes €
garantias. Responsabilidade por fato de terceiro. Inadimplemento, pretensao,
exigibilidade, obrigagdo. Prdticas do setor e usos do trafego juridico. Parecer”, cit., p. 76:
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declaragdes ndo se revelarem verdadeiras —, interfere diretamente na
precificagdo do negdcio.

O elemento subjetivo importa?

Considerando a proeminente fungéo assecuratéria que pode
exercer, se eventual afirmacgdo prestada no bojo da clausula
declaragdes e garantias revelar-se falsa, pouco importard, para a
incidéncia da garantia, a constata¢do acerca do conhecimento ou nfo
do vendedor sobre a falsidade da informagdo prestada. Isso, porque
“a garantia elimina a discuss&o acerca do elemento subjetivo (estado
psiquico, conhecimento ou culpa) de quem faz a afirmagfo”.’

A falta do elemento subjetivo ndo eximird o vendedor de
responder, porque os remédios contratualmente previstos precisam
atuar em conformidade com a fungdo garantista da clausula. Assim,
ainda que o vendedor consiga comprovar que ndo sabia — ou que nio
tinha como saber — que a afirmagéo proferida era falsa, o fato é que
os remédios contratuais incidirdo, independentemente do elemento
animico. Afinal, “quem promete garantia promete com abstragdo de
dolo ou culpa”.6 Ha, evidentemente, outras formas indiretas de se
estabelecer a responsabilidade objetiva do vendedor, como a
inser¢do, no contrato de compra e venda de participagio societaria,
de uma cldusula de pro-sandbagging (mais uma dessas

5 GOUVEA, Carlos Portugal; ¢ PARGENDLER, Mariana. “As diferencas entre as
declaragbes e garantias e os efeitos do conhecimento”. In: GOUVEA, Carlos Portugal;
PARGENDLER, Mariana; e LEVI-MINZI, Maurizio. Fusdes e aquisigdes. pareceres. SAo
Paulo: Almedina, 2022, p. 293.

S PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de Direito Privado: direito das
obrigagées, t. 38. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 427.
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“importadr:xs”),7 para quem defende a validade desse tipo de ajuste
no direito brasileiro.®

Importa no regime legal?

O tema tangenciou a ja longinqua AGIRE#74, que tratou do
confronto entre a disciplina dos vicios redibitorios € a clausula de
declaragdes e garantias. Naquela oportunidade, fez-se referéncia a
uma discussio ainda latente na doutrina: diante de um vicio oculto
que atinja a sociedade-alvo, ¢ possivel aplicar a disciplina geral dos

7 Uma explicago rapida para quem ndo tem familiaridade com o tema: “Muito comum em
contratos de M&A, a clausula de SANDBAGGING foi importada do direito norte-
americano e basicamente visa autorizar (cliusula pro-sandbagging) ou impedir (clausula
anti-sandbagging) que o comprador, ap6s o fechamento do negécio (closing), se valha de
uma clausula de declaragdo ou garantia (representations and warranties), para buscar
indenizacdo decorrente de uma violagao da qual teve ciéncia antes do fechamento da
operago. Imagine-se a hipotese na qual o vendedor declare em contrato, no signing, que a
empresa ndo possui passivos fiscais. Porém o comprador, no curso da due diligence
descobre que em verdade existem passivos fiscais que nem o vendedor tinha ciéncia. Tem
o comprador a obrigagdo de informar ao vendedor sobre tal passivo, renegociando
eventualmente o prego da aquisigdo, ou pode ficar silente, alegando tal vicio apenas apos o
fechamento do negocio, passando a cobrar entao multas contratuais previstas para a
hipétese de violagdo das representations and warranties? E justamente esta circunstancia
que as partes visam solucionar com a adogao de uma clausula pro ou anti sandbagging,
autorizando ou ndo o comprador a ter tal conduta pos closing. Mas se tal clausula, nem nos
Estados Unidos é amplamente aceita (na California prevalece a interpretagdo anti-
sandbagging, enquanto em Nova York e em Delaware prevalece a regra pro-sandbaggingg),
a questdo fica ainda mais complexa quanto esta situagdo é ‘importada’ para operagdes
regidas pela lei brasileira” (PEDROSA, Paulo André M. “M&A - Cldusula de
SANDBAGGING e sua validade no Brasil”. Disponivel em: <https://www.migalhas.com.br
/depeso/347056/m-a--clausula-de—sandbagging—e-sua-validade-no—brasi1>. Acesso em
15.09.2023).

8 Nessa linha, defende-se que “(...) a intengao das partes, ao negociar e pactuar as clausulas
de declaragdes e garantias, bem como clausula que prevé a irrelevancia de eventual
conhecimento do comprador quanto a inexatiddo ou inveracidade de qualquer delas para
fins indenizatérios, pode ter sido, precisamente, tornar objetiva a responsabilidade do
vendedor — e, portanto, sua apuragéo —em relagiio ao conteudo de todas elas. Nesse sentido,
segundo o pactuado, todas consubstanciariam uma garantia de veracidade do vendedor, €
ensejariam a reponsabilidade dele, independentemente de elemento subjetivo, em caso de
ndo correspondéncia com a realidade” (TEMPLE, Maira de Melo Vieira. “Validade €
efichcia da clausula denominada pro-sandbagging nos contratos de compra e venda de
participagdo societria sujeitos ao direito brasileiro”, Revista de Direito Mercantil,
Industrial, Econémico e Financeiro, n. 178-179. Sao Paulo: Expert, ago./2019 - jul./202'0,,
pp. 369-370).
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vicms, redibitérios quando o contrato ndo contém disposi¢do
especifica sobre o remédio aplicavel a hipotese? O assunto é
controvertido,” mas o fato é que o regime legal também é objetivo
C(.)I’II.O se infere da leitura do art. 443 do Cédigo Civil.'0 Alias nc;
dlrc?lt‘o’ r'omano ja era assim.!' A responsabilidade pelos vi;ios
rﬁfd‘lbltOI'lOS ndo resulta de culpa, dolo ou ma-fé. A disciplina dos
v1c1f)s.redibitérios incide independentemente de qualquer elemento
subjetivo, mas a responsabilidade do alienante pode agravar-se na
presenga dele, j4 que nesse caso passa a responder também por

er '
perdas e danos, se provados estiverem os danos sofridos pelo
comprador.

Para que serve a qualificadora “to the best of
knowledge”?

. ltIos contra?os de compra e venda de participagdo societaria,
a {nsergao da qualificadora “to the best of knowledge” no bojo das
clausulas de declaragdes e garantias — seu Jocus de atuagdo — tem por

9 . ~
SuSaoZ::i :ls;;l c‘liljcussao, valf: conferir: NEGREIROS, Teresa. “Dos vicios redibitérios e da
s emgre co,r’n Ias. clausulas de -declaraco"es & garantias em contratos de compra e
e Sanﬁ; ‘ :.asN 1 TnS. BENETT]I, _Glovana; CORREA, André Rodrigues; FERNANDES
i D, _ CHKE, Gulllherme .Carneiro Monteiro; VARELA, Laura Beck,
e GZ.Edi tz(r)f;to,z OCluglf‘ura, Meétodo: leituras da obra de Judith Martins-Costa. Rio de
e redibitérios’ 1 e A]?AMEK, N_Ia‘rcelo Vieira Von; CONTI, André Nunes.
e ;a alienagao de_ participagdes societdrias”, Revista de Direito
1 et Gl “A; 4.48330 Paulo.: Revista dos Tribunais, jan./jun., 2023.
e cor;l erd.a (.jSe o.ahenar}te conhegia o vicio ou defeito da coisa, restituird o
b e g se ar,l’os, se 0 ndo conhecia, tio-somente restituird o valor recebido
' Nas pala\I/Draza(si g;f;{l VAL |
L pee respoi sabili(\j/?jLHO SA'LNTO'S: f‘A ignoréncia de tais vicios pelo alienante nio
ocultos da coisa vendidaarrfe(égc; ?uzgd(i)uﬁiteofi)omanoc,i : Verrllldedor e e
Sy A : ssem desconhecidos. Em nosso direit
3 hiria qu?n[:il;agli aiolsl gontratp§ comutativos. A garantia aque ¢ obrigado o alienante subs(i);t:
“hprah fm ra o vicio oculto. E um risco do negécio, que a semelhanga de outros
B eeniia ror vi’cio p Jus‘to fu~nd23mento na seguranga dos contratos. (...) A prestagio dz;
forer: Tt o, g;;ﬁ;;i n?g AeRc\L;rXIpdrérgentsoAﬁ execugdo do contrato, mas resulta do
Interpretado, v. 15. Rio de Janeiro: Freitas Bastos, ;r9C)8S9, p;hgéogoéﬁl)go cvil brasiteire
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objetivo suavizar os efeitos da declaragdo prestada.'? Segundo o
Collins Dictionary: “If you say that something is true to your
knowledge or to the best of your knowledge, you mean that you
believe it to be true but it is possible that you do not know all the
facts” .1 Dai j4 se extrai a fungdo da qualificadora: atenuar a higidez
da declaragio prestada, como forma de assegurar a sua exatiddo. De
fato, ao atrelar a informag#o ao “melhor conhecimento” da parte que
a prestou (normalmente, o vendedor), a qualificadora abranda a
afirmacdo, o que pode repercutir também no plano da
responsabilidade.

O vendedor presta apenas as informagdes que ja sdo do seu
conhecimento, sem realizar esforgo adicional para confirma-las,
transferindo, assim, para o comprador 6nus de demonstrar que a
falsidade ja era conhecida do vendedor. Exatamente por isso, a
presenca da qualificadora dificulta a responsabilizagao daquele que
prestou informagao falsa, embora, em rigor, nao atinja propriamente
o funcionamento da garantia.'* Como explica a doutrina, sob a
perspectiva funcional, o sentido da expressdo “the best knowledge
of the seller”, no Brasil, “poderia ser definido como uma presungao
relativa de boa-fé subjetiva, ou seja, uma presuncgdo relativa de
desconhecimento, por parte do declarante, de determinado vicio da

coisa por ele ndo informado”."

12 As qualificadoras do conhecimento podem apresentar-se de diversas formas, como
explicam Carlos Portugal Gouvéa e Mariana Pargendler: “A inser¢do de qualificadoras de
conhecimento em clausulas de declaragdes e garantias pode ocorrer de varias formas, como,
por exemplo, ‘no conhecimento do vendedor’ (to seller’s knowledge), ‘no melhor
conhecimento do vendedor’ (to the best of seller’s knowledge), ou ‘no melhor
conhecimento do vendedor e apés investigagdes diligentes’ (to the best of seller’s
knowledge and after diligente investigation)” (“As diferencas entre as declaragdes €
garantias e os efeitos do conhecimento”, cit., p. 294).

13 Verbete “to the best of your knowledge”, do Collins Dictionary. Disponivel em:
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/english/to-the-best-of-your-
knowledge#google_vignette. Acesso em 15.09.2023.

14 GREZZANA, Giacomo. “O qualificador de conhecimento (knowledge qualifier) e suas
relagbes com a clausula de declaragoes e garantias em alienagées de participagdo
societaria”, cit., p. 247.

15 TEPEDINO, Gustavo. Solug¢des praticas — Pareceres —
contratos, v. 2. Sio Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 437.

634

Relagdes obrigacionais €

.

O que revela a auséncia da qualificadora?

Por outro lado, a auséncia da qualificadora evidencia a
assuncdo, pelo vendedor, do risco quanto & eventual falsidade
objetiva  das  informagdes  prestadas declaragdo,
independentemente do seu conhecimento. A auséncia da
qualificadora, portanto, ¢ também digna de nota, porque torna mais
evidente que o vendedor deveria ter confirmado a veracidade das
informagdes a serem prestadas anfes de as assegurar perante o
comprador. E se ndo a confirmou e a declaragdo se mostrou
posteriormente falsa, o comprador pode exigir os remédios
contratualmente ajustados. Como ji afirmado na AGIRE#74, as
partes normalmente buscam maior previsibilidade na solugdo das
disputas, entdo as consequéncias da ndo veracidade do quanto
declarado costumam vir previstas no préprio contrato, mas a
aparente autossuficiéncia da cldusula ndo impede a aplicagdo dos
remédios legais, desde que presentes os seus requisitos.

na

Como a clidusula de garantia se articula com a
indenizatoria?

Comprovada a desconformidade entre a realidade e o quanto
afirmado na declaragdo, incidem, como consequéncia, os remédios
previstos no contrato, tal como acordado pelas partes. O fato
revelador que, no periodo de vigéncia da garantia, traz a tona a
falsidade da afirmagao nao gera, tecnicamente,
inadimplemento,'® sendo antes apenas o suporte fatico de incidéncia
(pressuposto) para o surgimento de obrigagdo ulterior, que
normalmente € o pagamento de uma soma em dinheiro j4 prefixada

16 Vi

[Yej a-se, por todos, I\f[ARTIN S-COSTA, Fernanda. “Ensaios sobre o descumprimento de
clausula de c?'ec{aragoes e garantias em alienagées de participagdes societarias com
Jechamento diferido”. In: TERRA, Aline Miranda Valverde; GUEDES, Gisela Sampaio da

Cruz (coords.). Inexecucdo das obrigagées: a édi i
: 5 igacoes: pressupostos, evolucio L
de Janeiro: Processo, 2020, pp. 750-751. ’ pao ¢ remedios, v. 1 fio
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no contrato. Tal montante pode ser estabelecido também por meio
de formulas matematicas (e, ndo raras vezes, vem balizado por uma
clausula limitativa do dever de indenizar, cujo controle de validade
depende da aferi¢@o de certos requisitos). Nada impede, porém, que
as partes prevejam outras consequéncias, como a redugdo de preco,
o desfazimento do contrato ou a propria correcéo in natura da
falsidade.'”

A ignorancia ndo vence, nem convence

A depender das circunstancias, a ignorancia pode até ser
mesmo uma bengdo, como diz o ditado popular, mas nem sempre: a
falta de conhecimento sobre a falsidade da declaragdo nao exime o
vendedor de responder pela garantia prestada. A ignorancia ndo
vence a natureza da cldusula, se esta for mesmo de garantia. Também
ndo convence o intérprete atento as nuances e as funcdes da clausula.
No Direito, como na vida, ora a ignorancia ajuda, ora atrapalha —
maldi¢do mesmo ¢ a burrice.

17 AZEVEDO, Erasmo Valladio; FRANCA, Novaes; GREZZANA, Giacomo.
“Consequéncias da falsidade de declaragées e garantias em contratos de M&A: a chamada
‘indenizagdo’ e os tetos de ‘indenizagdio™, Revista do Advogado, n.° 158, jul., 2023, p- 48.
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Em debate

93. CRITICAS A LIQUIDACAO ANTECIPADA DO
SEGURO GARANTIA JUDICIAL ANTES DO
TRANSITO EM JULGADO DOS EMBARGOS A
EXECUCAO FISCAL

Thiago Junqueira

Introducio

Tem sido amplamente divulgado na midia que o STJ
provavelmente examinard, sob o rito dos recursos repetitivos, a tese
da “Possibilidade de liquidagéo antecipada do seguro garantia antes
do trénsito em julgado dos embargos & execucdo fiscal”.! Esta
coluna, tendo como pano de fundo os autos do REsp 2.093.015/SP —
inicialmente indicado como um dos recursos sujeitos ao julgamento
sob esse rito, mas, ao fim, nfio conhecido por falta de
prequestionamento” —, pretende contribuir com alguns argumentos

" Em um primeiro momento, foram indicados como representativos de controvérsia os
RESPS. 2.093.015/SP, 2.093.027/SP, 2.093.033/SP e 2.093.036/SP. No entanto, os dois
primeiros (os REsp 2.093.015/SP e 2.093.027/SP) foram recentemente rejeitados, conforme
consta na seguinte decisdo: STJ, Rel. Min. Assusete Magalhies, REsp 2.093.033/SP, j.
18/10/2023. Sobre o destaque do tema na midia, confira-se: ANNUNZIATA, Marcelo
Salles, “Posigdes do STJ sobre liquidagéo antecipada do seguro garantia”. Disponivel em:
https://valor.globo.com/legislacao/coluna/posicoes-do-stj-sobre-1iquidacao-antecipada-do-
geguro-garantia.ghtml.

STJ, Decisdo monocratica, REsp n°® 2.093.015/SP, Rel. Min. Francisco Falcdo, j.
10.11.2023.
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£6
Em pauta

97. NA PAUTA DO STJ: DISSOLUCAO PARCIAL DE
COMPANHIA FECHADA POR QUEBRA DE
AFFECTIO SOCIETATIS

Gisela Sampaio da Cruz Guedes

Na virada do ano, a vida estranhamente ndo continua.
Recomeca. A AGIRE#97 marca o recomego da nossa parceria em
2024, ja em vias de completar dois anos. E ndo h4 nada melhor para
um bom recomeco do que passar em revista antigos problemas, ainda
mal resolvidos, como esse que estampa o titulo da coluna. O tema
aparece com frequéncia na pauta do STJ, sempre suscitando
discussdes interessantes: Quais sdo as razdes que, eventualmente,
poderiam justificar a dissolug@o por quebra de affectio societatis de
uma companhia fechada? Como identificar o carater intuitu
personae € a propria quebra da affectio? A dissolugdo por perda do
fim estd necessariamente atrelada a perda da affectio? Quais sdo os
critérios que devem ser considerados na apuragdo de haveres? Qual
¢ 0 momento correto a ser considerado na apuragdo de haveres?

O “pretexto” para tratar do tema é o AgInt no AREsp
2.359.352/SC, julgado no apagar das luzes de 2023, mais
precisamente em novembro. !

!STJ,3*T., Aglnt no AREsp 2359352/SC, Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze, j. 13.11.2023,
v.u., DJe 17.11.2023.
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O caso em pauta...

. ¢ mesmo um pretexto, porque a discussdo central do
julgado é processual — e, por isso, ndo brilha olhos civilistas —, ja que
gira em torno de quem teria legitimidade para figurar no polo passivo
da acdo de dissolugdio. A questdo que se coloca ¢ se seria apenas a
prépria companhia, alvo da dissolugdo parcial, ou também as suas
controladas e coligadas em litisconsorcio necessario. Na defesa do
litisconsorcio necessario, argumentou-se que a retirada dos sécios,
com a consequente apuragdo de haveres, teria impacto também nos
bens das controladas e das coligadas.

Para além de reafirmar a possibilidade juridica da dissolugédo
parcial por quebra de affectio societatis de companhia fechada em
que prepondere o liame subjetivo entre os sdcios, a Terceira Turma
do STJ reiterou que “o acdrddo recorrido esta de acordo com a
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justiga, que é assente no
sentido de que a legitimidade passiva ad causam em agdo de
dissolugdo parcial de sociedade andnima fechada é da prdpria
companhia”. Se o problema da legitimidade passiva parece bem
resolvido, ha outras discussdes — até anteriores e, ca entre nos, bem
mais interessantes — ainda mal pavimentadas na jurisprudéncia do
STI.

A evolucéo da tese

Na tltima década, a tese da dissolugdo parcial de sociedades
empresérias por quebra de affectio tem sido admitida com cada vez
mais frequéncia na jurisprudéncia, deixando de se centrar nas
sociedades limitadas — para as quais foi cunhada — para estender seus
efeitos as companhias fechadas. Por reconhecer nas companhias
fechadas, especialmente naquelas de natureza familiar, um carater
intuitu personae, o STJ vem admitindo-a sem muita reflexdo critica,
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embora amparado em boa doutrina.’? O tema é extremamente
controvertido. Contra esse posicionamento, costuma-se apontar duas
ordens de razdes bem ponderadas: (i) a affectio societatis ndo é
relevante para as sociedades andnimas, que sdo tipicamente
capitalistas, ainda que reflitam uma estrutura familiar, e a dissolu¢do
parcial poderia comprometer o principio da intangibilidade do
capital social e (ii) a Lei n.° 6.404/76 (“LSA”) ja regula as hipdteses
de dissolugdo e o direito de recesso dos acionistas nas hipdteses ali
concebidas taxativamente,’ entdo é desnecessario invocar regras das
sociedades limitadas por meio de analogia, que ndo se justifica.* H4

2 A favor da possibilidade de dissolugdo parcial de companhia fechada por quebra de
affectio: CANTIDIANO, Luiz Leonardo. “Do cabimento de pedido de dissolugdo judicial
de S.A. ‘Holding ™. In: Direito Societdrio & Mercado de Capitais, Rio de Janeiro: Renovar,
1996, pp. 77-79; LUCENA, José Waldecy. Das sociedades anénimas: comentérios a Lei,
v. 3, Rio de Janeiro: Renovar, 2012, pp. 219-228; CAMPINHO, Sérgio. O direito de
empresa a luz do Cédigo Civil, 13* ed., Rio de Janeiro: Renovar, 2014, pp. 411-412;
FONSECA, Priscila Corréa da. Dissolu¢do parcial, retirada e exclusdo do sécio, 5 ed.,
Sdo Paulo: Atlas, 2012, pp. 69-75; ZILVETI, Ana Marta Cattani de Barros. “Dissolu¢éo
parcial de sociedade anénima — O caso Luiz Kirchner”. In: FINKELSTEIN, Maria Eugenia
Reis; PROENCA, José Marcelo Martins (coords). Direito societdrio, 3* ed., Sio Paulo:
FGV, 2014, pp. 346-356. Defendendo a dissolugdio parcial apenas em casos graves:
LUCON, Paulo Henrique dos Santos; SILVA, Jodo Paulo Hecker da. “Dissolugdo parcial
de sociedade anénima fechada”. In: YARSHELL, Flavio Luiz (coord.). Processo
societdrio, v. 1, Sdo Paulo: Quartier Latin, 2012, pp. 591-597.

3 A propria taxatividade do direito de recesso é discutivel. Enquanto Nelson Eizirik (4 lei
das S.A comentada, v. 1. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2011, pp. 207 e 227-228), por exemplo,
defende que caberia a ampliagdo das hipéteses de recesso por meio do estatuto social, essa
possibilidade é expressamente afastada por Luiz Eduardo Bulhdes Pedreira (In: LAMY
FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz (coord.), Direito das Companhias, v.
1, Rio de Janeiro: Forense, 2009, pp. 329-330), Roberto Papini (Sociedade anénima e
Mercado de Valores Mobilidrios. Rio de Janeiro: Forense, 1997, p. 156) e José Waldecy
Lucena (Das sociedades anénimas. v. 2, Rio de Janeiro: Renovar, 2009, pp. 248-249).

4 Contra a possibilidade de dissolugio parcial das companhias fechadas por quebra de
affectio: BOTREL, Sérgio. Direito societdrio: analise critica, Sdo Paulo: Saraiva, 2012, pp.
110-112; LOPES, Mauro Branddo. “Tipicidade e dissolucdo da sociedade anénima”. In:
VIDIGAL, Geraldo de Camargo; MARTINS, Ives Gandra da Silva (coord.). Sociedade por
agoes: estudo, v. 18, Sdo Paulo: Resenha Universitaria, 1979, p. 1.231. Para uma visdo mais
ampla das criticas dirigidas ao entendimento do STJ, vale conferir: NEY, Rafael de Moura
Rangel; SANTOS, Renato Ferreira dos. “Dissolucdo parcial de sociedades anénimas: o
posicionamento atual da 2° se¢do do STJ sobre o tema e a necessidade de sua revisdo”,
Revista de direito bancdrio e mercado de capitais, v. 68, Sio Paulo: IASP, abr.-jun./2015,
pp. 170-178; BRITO, Cristiano Gomes de. Dissolugio parcial de sociedade anénima,
Revista de direito mercantil, industrial, econémico e financeiro, v. 123, Sio Paulo:
Malheiros, jul.-set./2001, p. 150.
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também quem a admita apenas excepcionalmente, tratando-se de
holding familiar pura.’

Como identificar o eventual carater intuitu personae de
uma companhia fechada?

A pista mais evidente € a natureza familiar da sociedade, mas
nao se pode deixar de observar também: (i) as limitagdes a circulagao
de acdes, previstas diretamente no estatuto ou nos acordos de
acionistas; (ii) se hd quorum deliberativo mais elevado para
determinadas questdes, tanto na assembleia geral, quanto no &mbito
do conselho de administragdo; (iii) a existéncia de distribuigdo
equitativa dos cargos administrativos entre os grupos associados;
(iv) os acordos de voto; (v) a eventual previsdo de clausula de
recompra ou compra forcada de ac¢des; (vi) a eventual previsdo para
alargar as hipoteses de exercicio do direito de retirada para além das
previstas em lei etc.® No entanto, ha decisdes judiciais que passam
ao largo de todas essas pistas, deixando-se influenciar pela mera
presenga, no estatuto ou no acordo de acionistas, de expressdes como
“confianga mutua”, “afinidade entre os sécios”, “afei¢do reciproca”,
cuja vagueza semantica pouco revela sobre a natureza da
associagdo.’

5 Nesse sentido: EIZIRIK, Nelson. Lei das S/A comentada, v. 4, 2* ed., Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2015, pp. 37-42.

6 Nesse sentido: COMPARATO, Fabio Konder. “Restricées a circulagio de agbes em
companhia fechada”. In: Novos ensaios e pareceres de direito empresarial, Rio de Janeiro:
Forense, 1981, pp. 33-34; MARTINS, Fran. Comentarios a Lei das Sociedades Anénimas,
atualizada por Roberto Papini, Rio de Janeiro: Forense, 2010, p. 866; RIBEIRO, Renato
Ventura. “4 lei das sociedades por a¢ées e as companhias intuitu personae”. In: ARAGAO,
Leandro Santos; CASTRO, Rodrigo R. M. Sociedade anénima: 30 anos da Lei 6.404/76,
Sao Paulo: Quartier Latin, 2007, pp. 198-200.

7 A critica é de LUCON, Paulo Henrique dos Santos; SILVA, Jodo Paulo Hecker.
Dissolugao parcial de sociedade anénima fechada, cit., pp. 596-597.
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E a quebra da affectio societatis?

No mais das vezes, a jurisprudéncia tenta vincular a quebra
da affectio societatis a existéncia de uma justa causa, admitindo a
dissolugdo parcial sempre que tal “causa” impega ou, de alguma
forma, embarace a normalidade dos negdcios sociais. A maioria das
decisdes judiciais que defere pedidos de dissolugdo parcial tem como
pano de fundo casos graves, que extrapolam meros caprichos
subjetivos de minorias inconformadas, a revelar a impossibilidade
de prosseguimento das atividades empresariais. No entanto, em
alguns casos o que se observa é exatamente o contrario: o simples
pedido do sdcio jé se faz suficiente para que os tribunais concedam
a dissolucdo, o que acaba desvirtuando o instituto, que sequer foi
cunhado para companhias fechadas.®

Dissolucéio por perda do fim

No plano legal, o art. 599, §2°, do Cddigo de Processo Civil
estabelece que “[a] acdo de dissolugdo parcial de sociedade pode
ter também por objeto a sociedade andnima de capital fechado
quando demonstrado, por acionista ou acionistas que representem
cinco por cento ou mais do capital social, que ndo pode preencher
o seu fim”. Mas o que significa ndo poder “preencher o seu fim”? A
expressdo, por vezes, vem atrelada a quebra da affectio societatis —
notadamente em obras cujos autores defendem a possibilidade de
dissolucdo parcial de companhias fechadas —, mas, em realidade, vai
muito além disso. O dispositivo legal tem em mira, especialmente, a
companhia com continua realizagdo de prejuizos, como reconhece a

$ CAMINHA, Uinie. “Dissolucdo parcial de S/A; Quebra da affectio societatis. Apuragio
de haveres”. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro,n.° 114, Sio
Paulo: Malheiros, abr.-jun./1999, p. 181.
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doutrina’® e o proprio STI.!° Contra a possibilidade de as companhias
fechadas se submeterem a dissolugdo parcial, argumenta-se, na outra
ponta, que a quebra da affectio societatis ndo leva necessariamente a
inexequibilidade do fim social, ja que nem sempre a desavenca entre
os socios inviabilizaré o desempenho da sociedade."

Apuracio de haveres: critérios

Como consequéncia do pedido de dissolugao, ¢ necessario
apurar os haveres do sécio retirante — tema que suscita discussoes
sem fim, especialmente quando ndo ha convengao prévia no estatuto
social sobre os critérios de apuragdo. Na dissolugdo parcial judicial,
tal apuragdo deve ser precedida de levantamento técnico, promovido
por perito nomeado pelo juiz, que consiste na elaboragdo de
verdadeiro balanco de todo o patriménio da sociedade (balango de
determinagdo, especial ou de liquidagdo). Em contraposi¢do a figura
do “dltimo balango aprovado”, o balanco especial deve refletir “um
levantamento contempordneo d época da despedida do sdcio, a fim
de que a apuragio dos haveres se faca pelos valores reais do

9 COMPARATO, Fabio Konder. “Reflexdes sobre a dissolucdo judicial de sociedade
anénima por impossibilidade de preenchimento do fim social”, Revista de Direito
Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, n° 96, out-dez./1994, pp. 70-72;
MARTINS, Fran. Comentdrios a Lei das Sociedades Anénimas, cit., pp. 182-184;
PENALVA SANTOS, Paulo. “Titulo IX — Dissolugdo, Liquidagdo e Extingdo”. In: LAMY
FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA, José Luiz. Direito das Companhias, v. 2, Rio de
Janeiro: Forense, 2009, pp. 1.842-1.842; FREITAS, Ricardo dos Santos. “Dissolu¢do de
S/A pela impossibilidade de preencher o seu fim”, Revista de Direito Mercantil, Industrial,
Econémico e Financeiro, n.° 113, Sdo Paulo: Malheiros, jan.-mar./1999, pp. 224-225;
BRITO, Cristiano Gomes de. “Dissolugdo parcial de sociedade andnima”, cit., pp. 30-33;
LUCON, Paulo Henrique dos Santos; SILVA, Jo#do Paulo Hecker. “Dissolugdo parcial de
sociedade andénima fechada”, cit., p. 598.

10 §TJ, 3* T., REsp 1.321.263-PR, Rel. Min. Moura Ribeiro, j. 06.12.2016, v.u., DJ
15.12.2016. Como nio ha na lei qualquer critério ou indicagao para que se possa determinar
qual o periodo necessario a comprovar a inviabilidade do negocio, isto ¢, por quanto tempo
a companhia precisa ndo gerar lucros ou simplesmente ndo operar para poder ser alvo de
dissolugdo parcial por impossibilidade de preencher o seu fim, a anélise acaba sendo
casuistica.

11 NEY, Rafael de Moura Rangel; SANTOS, Renato Ferreira dos. “Dissolucdo parcial de
sociedades anénimas: o posicionamento atual da 2* segdo do STJ sobre o tema € 2

necessidade de sua revisdo”, cit., pp. 169-171.
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].)atrimo'nio da sociedade (ail incluidos os bens corpdreos e
incorporeos) e nio os valores contabilizados, sem qualquer sangdo
ao sécio retirante”.'? Evita-se, assim, o enriquecimento sem causa
dos socios remanescentes, em detrimento do sécio que se retira. Ha
quem chegue mesmo a defender que, “gualquer que seja o critério
adotado pelos estatutos, deve a avaliagdo conduzir a um resultado
que represente, de fato, o justo preco da cota”."

Apuracéo de haveres: marco temporal

‘ Outra controvérsia complicada, em se tratando de dissolucdo
parcial judicial, diz respeito ao marco temporal a ser considerado na
apura¢do de haveres — discussdo que impacta diretamente na conta
e, a depender da data escolhida, pode fazer muita diferenca na
pratica. H4 aqui diversas correntes que fincam o marco temporal da
apuragdo de haveres em momentos distintos, considerando, por
exemplo: (i) a data em que o sécio dissidente manifesta sua vontade
de se retirar da sociedade;' (ii) a data em que o s6cio dissidente se
afastou da vida societdria — afinal, se nfio mais participou da
conc.iuc;ﬁo dos negécios sociais, ndo contribuiu para a formagdo do
patriménio da sociedade, nem participou dos atos que eventualmente
o diminuiram;' (iii) a data da citagio da sociedade na acdo de

2 - .
JanCAMIIJ{INHO’ Sérgio. Sociedades por quotas de responsabilidade limitada, Rio de
i 'FHI:E enovar, 2000, p. 134. N;ssa linha, segue também a jurisprudéncia do STJ: STJ
STJ, . ;p 1;128.43~1-SP, R.el’.“'Mm.“ Nancy Andrighi, j. 11.10.2011, v.u., DJ 25.10.2011:
e 0,6 ” e¢do, Agdo Rescisoria n.° 810/RS, Rel. Min. Paulo de Tarso Sanseverino j,.
.06. .11, v, DJ 16.06.2011; STI, 2* Se¢do, EDiv em REsp 111.294-PR, Rel I\/fin
Saémo,} 28.06.2006, v.u., DJ 10.07.2007. S .
PEIXOTO, Carlos Fulgéncio da. 4 sociedade iLi
- C ; . or cotas d
{imztada, :/ 1, 2% ed., Rio de Janeiro: Forense, 1958, p. 281.p ot de responsabilidade
Osngz,OéllsT., RES? n. ° 1.366.156/SP, Rel. Min. Marco Buzzi, j. 06.11.2014, v.u., DJ
20.03.2014, ‘?EJ, é Jgé IS_SE;% ;14"81 "'[3]7 13.8%3/SP, Rel. Min. Paulo de Tarso Sanseverino, j.
3. » v-u, DJ 26.03. 2 ,3* T., REsp n.° 646.221/PR, Rel. p/ acérda in.
gell:.Ri;né)cf)Andnghl,J. 19.04.2005, v.u., DJ 30.05.2005. plactrdio Min
, Vera Helena de Mello. “Dissolugdo Parcial e R 1
lg Mello. ecesso nas Sociedades
guo/;as de Igesponsabzhdade Limitada. Legitimidade e Procedimento. Critério e Momefgg
e Apuragdo de Haveres”. Revista de Direito Mercantil, n.° 75/19-30, Sio Paulo:
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dissolucdo, ja que nesse momento “hé inequivoca manifestacdo da
retirada do s6cio”;!® (iv) a data em que os s6cios, ja no curso da acdo
judicial, celebraram acordo de transagdo para o efetivo desligamento
do sécio retirante;'” (v) a data da efetiva saida do sécio dissidente,
se, no decorrer do processo, o sécio foi afastado de suas funcdes;'®
(vi) a data do transito em julgado da decisdo, se o s6cio permaneceu
atuante na sociedade durante o processo judicial.'?

Em principio, se 0 s6cio permaneceu atuante na sociedade até
o final da agdo de dissolug@o, a data do transito em julgado parece,
de fato, a mais adequada para a apuragdo dos haveres, mas essa ndo
¢ a hipotese mais comum. No mais das vezes, o socio se afasta antes
ou acaba sendo alijado dos negdcios no curso da acdo de dissolugao.
Se isso ocorrer, faz mais sentido considerar como marco temporal a
data em que o sdcio efetivamente se afastou da vida societéria, o que
nem sempre € facil de ser determinado e provado.

Paréntese importante: essa discussao nao se confunde com a
do momento em que se da a perda do status de sdcio, que € outro
problema. Afinal, se ndo ¢ a integralizagdo do capital social que
confere a alguém o status de sécio, ndo ha razdo para se supor que o
pagamento dos haveres deva ser determinante para a perda da
condigdo de sécio. Até hd quem atrele os dois momentos,’ mas parte
importante da doutrina defende que a perda do status de sécio
somente ocorre (i) com o ajuizamento da acdo de dissolucdo

Malheiros, jul.-set./1989, p. 27; FONSECA, Priscila M.P. Corréa da. Dissolugdo parcial,
retirada e exclusdo de socio, cit., pp. 240-243.

16 BARBI FILHO, Celso Barbi. Dissolugdo parcial de Sociedades limitadas, Belo
Horizonte: Mandamentos, 2004, p. 504 e 506-507.

17.8TJ, 3* T., REsp n.° 1.286.708/PR, Rel.* Min.* Nancy Andrighi, j. 27.05.2014, v.u., DJ
05.06.2014.

'8 RIBEIRO, Renato Ventura. Exclusdo de sécios nas sociedades anénimas, Sio Paulo:
Quartier Latin, 2005, pp. 309-311.

1 RIBEIRO, Renato Ventura. Exclusdo de sécios nas sociedades andnimas, cit., pp. 309-
311.

20 Nesse sentido: CARVALHOSA, Modesto. Comentdrios ao Cédigo Civil: parte especial:
do direito de empresa, v. 13. Sdo Paulo: Saraiva, 2003, pp. 247, 250 e 356.
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parcial;?!
a dissolugdo parcial da sociedade, produzindo efeitos ex nunc,

desvinculando, portanto, esses dois marcos temporais.

ou (ii) com o transito em julgado da sentenga que decreta
22

Recomeco

As vezes temas antigos também precisam de um recomego.
Nesse recomego, 0 que ndo se deve admitir, de forma alguma, ¢ que
a dissolugdo parcial seja utilizada como instrumento de retirada do
acionista descontente, como se equivalesse, funcionalmente, a um
pedido de resilicdo unilateral (dentncia vazia). Ainda que a
tendéncia da jurisprudéncia seja a de estender a tese da quebra de
affectio para as companhias fechadas, ha uma investigagao minima
que precisa ser realizada. Também ¢é necessario refletir qual é a
melhor interpretacdo que se pode extrair do art. 599, §2°, do Cddigo
de Processo Civil: o dispositivo implicitamente acolheu a tese da
dissolugdo parcial das companhias fechadas por quebra de affectio
ou, em realidade, apenas a admitiu com um sarrafo mais elevado,
mediante a comprovagao de que a companhia ndo pode mais cumprir
seu fim?

Com essas reflexdes, a coluna encerra, desejando a todos os
leitores da AGIRE um excelente recomego em 2024, sobretudo mais
leve, com tempo para ler e aprender (e também para acompanhar a
nossa newsletter).

21STJ, 3* T., REsp 646.221/PR, Rel. Min. Humberto Gomes de Barros, Rel. p/ Acérdao
Min. Nancy Andrighi, j. 19.04.2005, v.u., DJ 30.05.2005, p. 373.

22 Nesse sentido: BARBI FILHO, Celso. Dissolugdo parcial de sociedades limitadas, Belo
Horizonte: Malheiros, 2004, p. 506; FRANCA, Erasmo Valladio Azevedo e Novaes;
ADAMEK, Marcelo Vieira von. Da a¢do de dissolucdo parcial de sociedade, Sdo Paulo:
Malheiros, 2016, pp. 61-67; RESTIFFE, Paulo Sérgio. Dissolucdo das sociedades, Sio
Paulo: Saraiva, 2011, pp. 275-278.
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